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Jahresbericht des Stiftungsrates

Im Jahr 2022 hat sich unsere Pensionskasse verschiedensten Herausforderungen stellen
mussen. Das problematische Umfeld mit teilweise unterbrochenen Lieferketten und steigen-
der Inflation war auch fur die gesamte Gesellschaft eine schwierige Aufgabe.

Fur uns war das Einbrechen der Kapitalmarkte aufgrund des Konflikts zwischen Russland
und der Ukraine mit den sich daraus ergebenden Sicherheits-, Migrations- und Energiefragen
ein zentrales Thema. Die stark steigenden Zinsen zur Bekdmpfung der Inflation durch die
Notenbanken haben direkten Einfluss auf unsere Vermdgenswerte. Obwohl steigende Zin-
sen kurzfristig zu Verlusten auf den Vermdgensanlagen fuhren, ist die Abkehr von Negativ-
zinsen fur die berufliche Vorsorge auf mittlere Sicht eine positive Entwicklung. Die Anlagen
in Obligationen rentieren wieder, das Sparen wird endlich wieder belohnt.

Dass sich die Vermdgen nicht jedes Jahr positiv entwickeln kdnnen, wissen wir aus der Ver-
gangenheit. Nach dem guten Anlagejahr 2021 (+8.2 %) muissen wir einen Rickschlag bei
den Vermdgensanlagen im Jahr 2022 von -8.6 % vermerken. Mit Ausnahme der Immobilien
verzeichneten alle Anlageklassen negative Ertradge. Unsere zuriickhaltende Anlagestrategie
mit einer breit diversifizierten Vermogensallokation hat sich im Jahr 2022 ein weiteres Mal
bewahrt.

Dank des hohen Deckungsgrades Ende 2021 (126.2 %) konnten wir die Einbussen auf den
Kapitalmarkten verhaltnismassig gut bewerkstelligen. Der Deckungsgrad hat sich Ende 2022
auf 114.0 % reduziert. Das ist immer noch ein sehr solider Wert, welcher uns von weiteren
zukunftigen Rickschlagen an den Finanzmérkten schitzen wird.

Bei der Vermdgensverwaltung legten wir 2022 den Fokus auf eine effiziente Vermdgensan-
lage bei moglichst geringen Kosten. Deshalb erfolgt die Vermdgensbewirtschaftung der indi-
rekten Immobilien neu durch die Pensionskasse selbst. Die Vermdgensverwaltungsgebihren
konnten dadurch reduziert werden.

Seit 2022 sind die Verwaltungskosten, welche die Rhatische Bahn AG an uns bezahlt, in den
Risikobeitrdgen des Arbeitgebers eingeschlossen. Fir die stets grosszigige Unterstiitzung
unserer Pensionskasse durch die Stifterfirma mdchten wir uns an dieser Stelle bedanken. Es
ist nicht selbstverstandlich, dass wir auf verschiedene Dienstleistungen der Rhétischen Bahn
AG zurlickgreifen kénnen. Dass die Arbeitnehmer keinen Anteil an die Verwaltungskosten
bezahlen missen, ist dieser entgegenkommenden Haltung des Arbeitgebers geschuldet.

Das Jahr 2023 wird ein schwieriges Anlagejahr bleiben. Wir sind weiterhin einigen Unsicher-
heitsfaktoren wie dem Krieg in der Ukraine und der hohen Inflation mit dem Risiko von stei-
genden Zinsen ausgesetzt. Unter diesen Umstanden ist ein vorsichtiges Agieren angebracht,
um die Vermdgenswerte unserer Pensionskasse zu sichern.

Pensionskasse der Rhatischen Bahn
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Zahlen und Fakten 2022

O O () Axtive Versicherte 1630

Rentner 845
0 Total Versicherte 2475

2.5 Mio. Franken Einkaufe

Wertschwankungsreserven
98.4 Mio.

808.0 Mio. Bilanzsumme

2 &

£

2.0 % Verzinsung

-8.6 % Rendite

114.0 %
Deckungsgrad

Technischer
Zinssatz 1.25 %
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Kennzahlen

Bestande 2022
Aktive Versicherte 1630
Rentner 845
Total Versicherte 2‘475
Versicherte Lohnsumme 101'079'561

2021
1571
852
2'423

92'583'929

Vermogen und Verbindlichkeiten der Pensionskasse

6'628'526
1'363'049
103’995
65'431'821
259'382°093
281'050'864
259'904’'355

873'864°703
1'031°007
347715867

6'777°486
278'397°'213

58'868’978

691'759'5644

110'682°000

70'392'152

126.2%

Abweichung

Liquiditat 7'072'168
Forderungen, aktive Rechnungsabgrenzungen 1'173’459
Anlagen beim Arbeitgeber 0
Hypotheken 68'531°382
Obligationen 227'725'915
Aktien 235'723'972
Immobilien 267'757°687
Gesamtvermdgen 807'984’583
Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 4'776’452
Vorsorgekapital aktive Versicherte 380'114’168
Vorsorgekapital Invalide 7'296°003
Vorsorgekapital Rentner 271'945°290
Technische Ruckstellungen 45'473°'902
Total Vorsorgekapitalien und techn. Rickst. 704'829’363
Wertschwankungsreserven 98'378'768
Freie Mittel 0
Deckungsgrad 114.0%
Vermogensaufteilung Strategie 2022 effektiv
Liquiditat 1% 1.0%
Hypotheken 10 % 8.5%
Obligationen CHF 19 % 18.6 %
Obligationen Fremdwahrung gesichert 10 % 9.6 %
Aktien Schweiz 8% 7.8 %
Aktien Welt 7% 7.1%
Aktien Welt gesichert 9% 8.5%
Aktien Welt Small Cap 3% 2.9%
Aktien Welt Emerging Markets 3% 2.9%
Infrastruktur gesichert 0% 0.0%
Immobilien Schweiz indirekt 14 % 15.8%
Immobilien Schweiz direkt 11 % 11.3%
Immobilien Ausland 5% 6.0%
Vermdgensrendite -8.6 %
Zinsen 2022
Zinsen Sparkapital aktive Versicherte 2.0%
Technischer Zinssatz Deckungskapital Rentner 1.25%
BVG-Mindestzinssatz 1.0%

0.0 %
-15%
-0.4 %
-0.4 %
-0.2%

0.1%
-0.5%
-0.1 %
-0.1 %

0.0%

1.8%

0.3%

1.0%

8.2 %
2021
4.5 %

1.25%
1.0%
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Bilanz
(in Schweizer Franken)

Anhang
AKTIVEN Ziffer 2022 2021
Vermdgensanlage
1. Flussige Mittel, Festgeldanlagen 6.5 7'072'167.65 6'628'526.13
2. Forderungen und Darlehen 7.1 825'069.28 1'007'124.11
3. Anlagen beim Arbeitgeber 6.8.1 0.00 103'994.89
4. Hypotheken 7.2 68'531'381.78 65'431'820.58
5. Obligationen CHF 6.5 150'322'903.42 169'645'351.00
6. Obligationen FW 6.5 77'403'011.73 89'736'742.00
7. Aktien Schweiz 6.5 63'522'455.30 76'072'175.00
8. Aktien Ausland 6.5 172'201'516.38 204'978'689.00
9. Immobilien Schweiz 7.3 218'795'637.94 216'570'718.00
10. Immobilien Ausland 6.5 48'962'049.54 43'333'637.00
Total Vermdgensanlage 807'636'193.02 873'508'777.71
Aktive Rechnungsabgrenzung 7.4 348'389.93 355'925.35
Total Aktiven 807'984'582.95 873'864'703.06
PASSIVEN
Verbindlichkeiten
Freiziigigkeitsleistungen und Renten 997'079.60 0.00
Andere Verbindlichkeiten 7.5 1'256'314.55 657'015.44
Kapital fir Rentenzuschiisse FAV RhB 7.6 99'751.20 150'295.20
Total Verbindlichkeiten 2'353'145.35 807'310.64
Passive Rechnungsabgrenzung 7.7 2'423'306.41 223'696.16
Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Vorsorgekapitalien aktive Versicherte 5.2 380'114'167.90 347'715'867.00
Vorsorgekapitalien Invalide 5.2 7'296'002.60 6'777'486.00
Vorsorgekapitalien Rentner 5.4 271'945'290.00 278'397'213.00
Technische Riickstellungen 5.8 45'473'902.00 58'868'978.00

Total Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Wertschwankungsreserve 6.3

Stiftungskapital, Freie Mittel, Unterdeckung (Passiviiberschuss)
Freie Mittel zu Beginn der Periode
Ertrags- / (-) Aufwanduberschuss

Stiftungskapital / Freie Mittel am Ende der Periode 6.3

704'829'362.50

98'378'768.69

70'392'152.26

-70'392'152.26

0.00

691'759'544.00

110'682'000.00

32'568'958.46

37'823'193.80

70'392'152.26

Total Passiven

807'984'582.95

873'864'703.06
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Betriebsrechnung
(in Schweizer Franken)

Anhang
Ziffer 2022 2021
Versicherungsteil
Beitrage der Versicherten 3.2 10'686'995.95 9'768'817.50
Beitrage des Arbeitgebers 3.2 15'235'522.80 14'242'152.85
Einmaleinlagen und Einkaufe Versicherte 5.2 2'486'094.85 2'281'004.30
Einlagen Arbeitgeber 7.6 0.00 185'912.00
Ordentliche und Ubrige Beitrage und Einlagen 28°408'613.60 26'477'886.65
Freizlgigkeitseinlagen 5.2 11'711'541.31 9'484'222.98
Ruckzahlung WEF-Vorbezige / Scheidungen 5.2 311'652.35 589'393.15
Eintrittsleistungen 12'023'193.66 10'073'616.13
Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen 40'431'807.26 36'551'502.78
Altersrenten -15'719'597.40 -15'955'263.05
Alters-Kinderrenten -15'144.00 -6'325.20
AHV-Ersatzrenten (ruickzahlbar) 95'622.00 95'622.00
Scheidungsrenten -12'017.00 -10'080.00
Alters-Kapitalabfindungen 5.2 -5'773'445.85 -8'392'404.85
Witwen-/Ehegattenrenten -4'506'923.70 -4'525'101.80
Waisenrenten -48'704.40 -51'911.20
Hinterlassenen-Kapitalabfindungen 0.00 0.00
Todesfallkapitalien -97'818.20 -158'847.45
Invalidenrenten -571'861.40 -602'480.75
Zusatzliche Invalidenrenten / IV-Ersatzrenten -36'391.20 -36'411.20
Invaliden-Kinderrenten -4'500.25 -5'484.00
Sparbeitrage auf Sparkapital Invalide 5.2 -294'418.80 -271'537.50
Reglementarische Leistungen -26'985'200.20 -29'920'225.00
Freizligigkeitsleistungen Austritt an andere Einrichtungen 5.2 -6'840'011.90 -9'270'650.90
Freizlgigkeitsleistungen bei Austritt (Barzahlungen) 5.2 -3'761.90 -1'897.50
Vorbeziige Wohneigentumsférderung 5.2 -429'700.00 -53'000.00
Ubertragungen bei Ehescheidung 5.2 -691'593.65 -442'907.10
Austrittsleistungen, WEF -7'965'067.45 -9'768'455.50
Abfluss fur Leistungen und Vorbeziige -34'950'267.65 -39'688'680.50
Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapitalien aktive Vers. 5.2 -13'643'133.20 3'060'701.98
Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapitalien Invalide 5.2 93'289.60 582'000.65
Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapitalien Rentner 5.4 6'451'923.00 -4'655'139.99
Auflésung (+) / Bildung (-) technische Ruickstellungen 5.8 13'395'076.00 509'358.39
Verzinsung Vorsorgekapitalien aktive Versicherte und Inv. 5.2 -19'073'175.15 -17'308'526.28
Auflésung / Bildung Vorsorgekapitalien, technische
Riickstellungen und Beitragsreserven -12'776'019.75 -17'811'605.25
Beitrag Sicherheitsfonds 7.10 -124'428.00 -119'953.30
Versicherungsaufwand -124'428.00 -119'953.30
Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil (Ubertrag) -7'418'908.14 -21'068'736.27
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Betriebsrechnung
(in Schweizer Franken)

Ertrags- (+) / Aufwandsiiberschuss (-)

-70'392'152.26

Anhang
Ziffer 2022 2021
Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil (Hertrag) -7'418'908.14 -21'068'736.27
Nettoertrag Flissige Mittel, Festgeldanlagen 6.7.1 -6'399.94 -24'474.05
Nettoertrag Hypotheken 6.7.3 714'330.03 1'028'111.53
Nettoertrag Obligationen CHF 6.7.4 -19'915'354.17 -1'778'799.39
Nettoertrag Obligationen FW 6.7.5 -12'187'859.62 -1'989'368.19
Nettoertrag Aktien Schweiz 6.7.6 -12'360'669.31 21'928'654.06
Nettoertrag Aktien Ausland 6.7.7 -35'698'307.94 35'985'870.54
Nettoertrag Immobilien Schweiz 6.7.8 -623'899.78 11'460'306.86
Nettoertrag Immobilien Ausland 6.7.9 6'924'427.39 5'028'693.54
Verwaltungsaufwand der Vermodgensanlage 6.7.10 -2'049'841.52 -2'708'428.06
Nettoergebnis aus Vermdgensanlage -75'203'574.86 68'930'566.84
Ertrag aus erbrachten Dienstleistungen 7.9 3'065.95 13'602.70
Allgemeine Verwaltung -613'060.70 -460'839.52
Revisionsstelle und Experte fir berufliche Vorsorge -69'305.40 -68'443.35
Aufsichtsbehdrden -16'074.15 -15'535.90
Verwaltungskostenbeitrag / Ubernahme durch RhB 622'473.73 557'099.30
Verwaltungsaufwand 7.11 -75'966.52 12'280.53
Bildung Kapital Rentenzuschiisse FAV 7.6 0.00 -110'520.00
Ertrags- (+) / Aufwandsiberschuss (-) vor Bildung / -82'695'383.57 47'777'193.80
Auflésung Wertschwankungsreserve
Auflésung (+) Bildung (-) Wertschwankungsreserve 6.3 12'303'231.31 -9'954'000.00

37'823'193.80
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Anhang

1. Grundlagen und Organisation

1.1 Rechtsform und Zweck

Die Pensionskasse der Rhatischen Bahn ist eine Stiftung im Sinne von Art. 80 ff. des
Zivilgesetzbuches (ZGB), Art. 331 des Obligationenrechts (OR) sowie Art. 48 Abs. 2 des
Bundesgesetzes uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
(BVG). Der Stiftungssitz befindet sich in Chur.

Sie versichert die Mitarbeitenden der Rhatischen Bahn AG und der angeschlossenen
Arbeitgeber sowie deren Angehdrige und Hinterlassene gegen die wirtschaftlichen Fol-
gen von Alter, Tod und Invaliditat.

1.2 Registrierung BVG und Sicherheitsfonds

Die Kasse ist — mit Wirkung ab 1. Januar 1996 — unter der Nummer GR 66 im Register
fur die berufliche Vorsorge des Kantons Graublinden eingetragen.

Sie ist dem Freizlgigkeitsgesetz unterstellt und somit dem Sicherheitsfond angeschlos-
sen.

1.3 Angabe der Urkunde und Reglemente

Stiftungsurkunde entsprechend Verfligung vom 19. Oktober 2006
Vorsorgereglement gultig ab 1. Januar 2022
Zusatzreglement zum gultig ab 1. Dezember 2021

Vorsorgereglement

Organisationsreglement gulltig ab 23. Juni 2021
Wahlreglement gultig ab 12. September 2019
Anlagereglement gultig ab 15. Dezember 2022
Teilliquidationsreglement in Kraft ab 27. Juli 2011

Ruckstellungsreglement gultig ab 1. Dezember 2021
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1.4 Paritatisches Fuhrungsorgan und Zeichnungsberechtigung

Der Stiftungsrat wird flir eine Amtsdauer von jeweils vier Jahren gewahlt. Die laufende Amts-
dauer erstreckt sich vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2025. Die Mitglieder des
Stiftungsrates unter sich oder ein Mitglied und der Geschaftsfuhrer zeichnen kollektiv zu
zweien.
Organigramm
per 31. Dezember 2022

P emeiintel Stiftungsrat Anlagekommission
2 Benno Burtscher, Prasident (AG) Benno Burtscher
: Karl Baumann, Vizeprasident (AN) Karl Baumann
= Silvio Briccola
VOB | ! Andreas Bass, AG-Vertreter R
i Silvio Briccola, AG-Vertreter Stefan Breu (beratend)
Patrick Egger, AN-Vertreter Christian Bundi (Protokoll)
Revisionsstelle | Gerhard Meister, AN-Vertreter
Jurg Wielath, AN-Vertreter
Livio Zanetti, AG-Vertreter
Anlageexperte |
Geschéftsfiihrung
Stefan Breu
Kommunikation Finanzen/Rechnungswesen Versichertenverwaltung
: i A Cécile Juon bis 30.11.2022
Florian Ambauen Christian Bundi Tanja Hantke ab 01.12.2022
* Protokoll * Rechnungswesen Aktiv Versichertenverwaltung
 Homepage * Hypotheken Rentenverwaltung
* Vermdgensreporting WEF/Scheidungen
.

Einkaufe
Kapital-/Rentenbezug
Statistiken

Beratung Anlagekommission

Ab 1. Januar 2022 sind Patrick Egger (AN-SR) und Livio Zanetti (AG-SR) neue Stiftungsrate. Wir
heissen beide Mitglieder herzlich willkommen im Stiftungsrat.

Stefan Breu und Christian Bundi sind in einem Vollzeitpensum angestellt, Cécile Juon und Florian
Ambauen arbeiten in einem Teilpensum von insgesamt 30 % fir die Pensionskasse. Alle Mitarbeiten-
den sind bei der Rhatischen Bahn AG angestellt.
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1.5 Experten, Revisionsstelle, Berater, Aufsichtsbehorde

Experte fur berufliche Vorsorge
Herr Stephan Wyss, Prevanto AG, Zirich

Revisionsstelle
Herr Dr. Hans Martin Meuli, PricewaterhouseCoopers AG, Chur

Externer Anlageexperte
Herr Stephan Skaanes, PPCmetrics AG, Zirich

Aufsichtsbehdrde
Ostschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht, St. Gallen

1.6 Stifterfirma, angeschlossene Arbeitgeber

Die Rhatische Bahn AG, Chur, ist die Stifterfirma der Pensionskasse. Zurzeit sind keine wei-

teren Arbeitgeber bei der Pensionskasse angeschlossen.
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2. Aktive Versicherte und Rentner

2.1 Aktive Versicherte

2022 2021
Bestand am 01.01. 1571 1'534
Eintritte 192 185
Austritte -103 -95
Invaliditat Austritte -4 -4
Invaliditat Eintritte 5 2
Todesfalle -2 -2
Pensionierungen -29 -49
Bestand am 31.12. 1°630 1’571

Die Bestandes Statistik umfasst die Bestdnde per einem festgelegten Zeitpunkt (31.12...).
Wird ein aktiv Versicherter per 31.12.2022 pensioniert, erscheint diese Person bereits als
Pensionierung per 31.12.2022.

Die aktiv Versicherten werden jeweils als eine Person gezahlt, unabhangig vom Beschafti-
gungsgrad. Dies gilt auch fur Teilinvalide.

Bei einer Teilinvaliditat wird diese Person als Abgang gezahlt, der Versicherte wird somit als
Rentner wie auch als aktiv Versicherter gezahlt.

Teilpensionierungen werden nicht als Pensionierungen gezahlt, nur die Schlusspensionie-
rung wird gerechnet.

Im Bestand Aktive sind 27 Personen mitgerechnet, welche eine IV-Rente erhalten und das
Rucktrittsalter 65 noch nicht erreicht haben.
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2.2 Rentner

2022 2021
Bestand am 01.01. 852 853
Altersrentner
Bestand am 01.01. 547 535
Neurentner 22 35
Abgange -29 -23
Bestand am 31.12. 540 547
Witwen-/Ehegattenrenten
Bestand am 01.01. 255 265
Neurentner 21 15
Abgénge -21 -25
Bestand am 31.12. 255 255
Scheidungsrenten
Bestand am 01.01. 1 1
Neurentner 1 0
Abgénge 0 0
Bestand am 31.12. 2 1
Invalidenrentner
Bestand am 01.01. 34 37
Neurentner 4 3
Abgéange -5 -6
Bestand am 31.12. 33 34
Invaliden-Kinderrenten
Bestand am 01.01. 2 1
Neurentner 0 1
Abgéange 0 0
Bestand am 31.12. 2 2
Alters-Kinderrenten
Bestand am 01.01. 3 2
Neurentner 0 2
Abgéange 0 -1
Bestand am 31.12. 3 3
Waisen-Renten
Bestand am 01.01 10 12
Neurentner 0 1
Abgéange 0 -3
Bestand am 31.12. 10 10
Gesamtbestand am 31.12. 845 852

Die Bestandes Statistik umfasst die Rentnerbestdnde per einem festgelegten Zeitpunkt
(31.12...). Wird ein aktiv Versicherter per 31.12.2022 pensioniert, erscheint diese Person
bereits als Altersrentner per 31.12.2022.

Bei den Altersrenten sind finf Rentner mit einem Rentenzuschuss der Rhatischen Bahn nicht
mitbericksichtigt.
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Insgesamt werden sechs Renten wegen Uberversicherung teilweise oder vollstandig gekiirzt.
Diese Personen werden im Rentnerbestand gezahlt. Erhalt ein Versicherter zwei unter-
schiedliche Rentenzahlungen (z.B. IV-Rente und eine Altersrente), wird diese Person nur als
ein Versicherter gezahlt.

2.3 Statistische Angaben

Durchschnittsalter Versicherte

2022 2021
Stichtag 31.12. Alter Alter
Aktive Versicherte 45.7 451
Altersrentner 75.5 75.5
Invalidenrentner 60.2 59.5
Ehegattenrentner 81.0 80.9
Scheidungsrentner 84.4 82.8
Durchschnittsalter Rentner 76.6 76.5
Pensionierung nach Alter

2022 2021
Alter Anzahl Anzahl
60 0 1
61 1 4
62 6 3
63 4 9
64 10 11
65 12 24
66 1 0
67 0 0
Total 34 52

Unterjahrige Pensionierungen werden nicht unterschieden. Das Pensionierungsalter
errechnet sich aus dem Rucktrittsjahr abztiglich des Geburtsjahrs.

Beispiel:
Pensionierung per 31.8.2022, Geburtsdatum 31.3.1957, Pensionierung mit 65 (2022-
1957= 65).

Pensionierungsalter 2022

ALTER 67
ALTER 66
ALTER 65
ALTER 64
ALTER 63
ALTER 62
ALTER 61
ALTER 60 ‘
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Kapital-/Rentenbezug

2022 2021
Anzahl Anzahl

Kapitalbezug 12 16
Rentenbezug 14 22
Mischform 8 14
Total 34 52
Prozent Kapitalbezug 38.5% 34 %
Prozent Rentenbezug 61.5 % 66 %

Bezugsform Altersleistung 2022

MISCHFORM

RENTENBEZUG ‘

o

2

10

wrrmasezos T 7Y

14 16

Eine Teilpensionierung wird jeweils als ein Bezug gerechnet, unabhéngig von der
Hohe der Pensionierung. Bei der Berechnung des Prozentanteil der Kapital- bzw.

Rentenbezuger wird das Gesamtkapital prozentual gerechnet.

Beispiel:

Gesamtkapital CHF 400'000, Teilkapitalbezug CHF 100000, Rest-Rentenbezug

somit 25 % Kapitalbezug und 75 % Rentenbezug.
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3. Artder Umsetzung des Zwecks

3.1 Erlauterung Vorsorgeplan

Die Altersleistungen beruhen auf dem Beitragsprimat, die Risikoleistungen im Todes-
und Invaliditatsfall grundsatzlich auf dem Leistungsprimat. Als umhullende Vorsorgeein-
richtung erbringt die Pensionskasse wesentlich bessere Leistungen als dies das BVG
vorschreibt.

Altersleistung

Die Altersleistung zwischen Alter 60 und 70 kann in Kapitalform oder auch als Altersrente
bezogen werden. Die Altersrente berechnet sich in Prozenten (Umwandlungssatz) des
Sparguthabens, das der Versicherte bei Rentenbeginn erworben hat. In Abh&ngigkeit
vom Jahrgang und vom Lebensalter des Versicherten in Jahren und Monaten gelangen
folgende Umwandlungssatze zur Anwendung (gultig ab 1. Januar 2021):

Umwandlungsséatze in Prozenten

Renten- Kalenderjahr
beginn

2021 2022 2023 2024 2025
Alter 60 4.35 4.22 4.09 3.95 3.82
Alter 61 4.50 4.37 4.24 4.10 3.97
Alter 62 4.65 4.52 4.39 4.25 4.12
Alter 63 4.80 4.67 4.54 4.40 4.27
Alter 64 4.95 4.82 4.69 4.55 4.42
Alter 65 5.10 4.97 4.84 4.70 4.57
Alter 66 5.25 5.12 4.99 4.85 4.72
Alter 67 5.40 5.27 514 5.00 4.87
Alter 68 5.55 5.42 5.29 5.15 5.02
Alter 69 5.70 5.57 5.44 5.30 5.17
Alter 70 5.85 5.72 5.59 5.45 5.32

Das Alter des Versicherten wird auf Monate genau berechnet. Zwischenwerte werden linear
interpoliert.

Ehegattenrente

Beim Tod einer versicherten Person betragt die Ehegattenrente 60 % der Invaliden- oder
Altersrente. Personen mit gesetzlich eingetragener Partnerschaft sind den Ehegatten
gleichgestellt.

Invalidenrente

Die Invalidenrente betrdgt grundsatzlich 60 % des versicherten Lohnes zum Zeitpunkt
des Eintritts des Vorsorgefalles; sie ist jedoch nicht hoher als die voraussichtliche Alters-
rente im Alter von 65. Der Anspruch auf Invalidenrente dauert lngstens bis zum Al-
ter 65. Die Invalidenrente wird durch die Altersleistung abgeldst, welche in Renten- oder
Kapitalform bezogen werden kann.
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Kinderrenten

Im Ereignisfall haben die Kinder des Alters-, Invaliden- oder Ehegattenrentners An-
spruch auf eine Kinderrente. Die Anspruchsdauer lauft bis zum 18. Altersjahr, langstens
bis zum 25. Altersjahr, falls sich das Kind noch in Ausbildung befindet. Die Kinderrente
betragt 1/6 der Invaliden- bzw. der Altersrente.

AHV-Ersatzrente

Die AHV-Ersatzrente wird als Zusatzrente zur Altersrente ausbezahlt. Sie wird lAngstens
bis zum Beginn einer AHV- oder IV-Rente ausgerichtet und betrégt maximal die einfache
AHV-Maximalrente. Die Kosten der AHV-Ersatzrente tragt der Versicherte durch eine
lebenslange Kirzung der Altersrente selbst.

Versicherter Lohn

Versichert wird der Jahreslohn (inkl. 13. Monatslohn, Teuerungszulagen, Leistungszula-
gen und Funktionszulagen) vermindert um den Koordinationsabzug. Dieser betragt 1/3
des Jahreslohnes, mindestens CHF 19’120, hochstens CHF 25'095. Bei Teilzeitbeschaf-
tigung wird der versicherte Lohn im Verhéltnis zum Beschaftigungsgrad angepasst. Es
werden Léhne ab einem Jahreseinkommen von CHF 21°510 bei der Pensionskasse ver-
sichert.

3.2 Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Finanzierung der Leistungen der Pensionskasse erfolgt nach dem Kapitaldeckungs-
verfahren. Zu den Einnahmen gehoren:

o die Spar- und Risikobeitrage des Arbeitgebers und der Versicherten

¢ die von den Versicherten in die Kasse eingebrachten Freizligigkeitsleistungen
e die von den Versicherten selbst bezahlten Einkaufssummen

o die Ertrage aus dem angelegten Pensionskassenvermdgen

Die jahrlichen Spar- Risikobeitrage sind abhangig vom Alter des Versicherten. Sie errei-
chen folgende Prozentsétze des versicherten Lohnes:

Beitrage
Alter Beitréc_;e in %
AN-Sparbei- AG-Sparbei- AN-Risiko- AG-Risiko- Total
trag trag und Verwal- und Verwal-
tungskosten- tungskosten-
beitrag beitrag
Alter 18-19 0.75 0.95 1.70
Alter 20-21 6.40 7.30 0.75 0.95 15.40
Alter 22-24 6.40 7.30 1.50 1.70 16.90
Alter 25-29 7.15 8.05 1.50 1.70 18.40
Alter 30-34 8.35 8.85 1.50 1.70 20.40
Alter 35-39 9.35 10.35 1.50 1.70 22.90
Alter 40-44 9.85 12.85 1.50 1.70 25.90
Alter 45-49 10.10 15.10 1.50 1.70 28.70
Alter 50-54 10.10 16.60 1.50 1.70 29.90
Alter 55-59 10.10 17.60 1.50 1.70 30.90
Alter 60-65 10.10 18.10 1.50 1.70 31.30
Alter 66-70 5.05 9.05 0 0 14.10

Uber alle Altersgruppen (Alter 18-65) gerechnet tragt der Arbeitgeber 59 % und die Ar-
beitnehmer Gbernehmen 41 % der Beitrage.
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Die aufgefihrten Beitragssétze fir den Arbeitgeber wie auch fur den Arbeitnehmer wur-
den mit der Reglementanpassung per 1. Januar 2022 verandert.

Per 1. Januar 2022 verzichtet die Rhatische Bahn AG auf die Verrechnung der L6hne
der Mitarbeiter der Pensionskasse, auf die Raummiete und die IT-Benutzung. Fir die
Verwaltungstatigkeit stellt die Pensionskasse der Rhatischen Bahn AG einen Verwal-
tungskostenbeitrag von 0.2 % der versicherten Léhne in Rechnung, welches fur die De-
ckung der allgemeinen Kosten verwendet werden. Diese allgemeinen Verwaltungskos-
ten sind neu im Risiko- und Verwaltungskostenbeitrag fiir die Arbeitgeber enthalten.

Fur Versicherte, fur welche das Zusatzreglement zum Vorsorgereglement anwendbar
ist, werden durch den Arbeitgeber ab Alter 40 bis 62 zusatzlich 5 % mehr Sparbeitrage
entrichtet.

3.3 Weitere Informationen zur Vorsorgetatigkeit

Keine.
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4. Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze, Stetigkeit

4.1 Bestatigung Uber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Buchfuihrung, Bilanzierung und Bewertung erfolgen nach den Vorschriften des OR
und des BVG. Die Jahresrechnung, die aus der Bilanz, der Betriebsrechnung und dem
Anhang besteht, vermittelt die tatséchliche finanzielle Lage im Sinne der Gesetzgebung
Uber die berufliche Vorsorge und entspricht den geltenden Fachempfehlungen zur Rech-
nungslegung Swiss GAAP FER 26, Art. 47, 48, 48a BVV2.

4.2 Buchfuhrungs- und Bewertungsgrundsatze

Per 31. Dezember 2022 gelangten nachstehende Bewertungsgrundséatze zur Anwen-
dung.

Wertschriften

Obligationen, Aktien usw. (inkl. Anrechte Anlagestiftungen / Fonds) werden zu Kurswer-
ten (Marktwerten) per Bilanzstichtag bilanziert. Die daraus entstehenden realisierten und
nicht realisierten Kursgewinne und -verluste werden erfolgswirksam als Nettoertrag aus
Wertschriften verbucht.

Fremdwahrungsumrechnung

Ertrage und Aufwendungen in Fremdwéahrungen werden zu den jeweiligen Tageskursen
oder, wenn solche fehlen, zu den monatlichen Durchschnittskursen umgerechnet. Akiti-
ven und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen sowie Devisentermingeschéafte werden
zu Jahresendkursen bewertet. Die daraus entstehenden Kursgewinne und Kursverluste
werden erfolgswirksam verbucht.

Hypothekardarlehen
Die Bilanzierung der Hypothekardarlehen (Aktivhypotheken) erfolgt zum Nominalwert
unter Abzug betriebswirtschaftlich notwendiger Wertberichtigungen.

Die Anrechte von Anlagestiftungen werden zum Kurswert bilanziert, wobei Abweichun-
gen des Kurswertes vom Buchwert erfolgswirksam verbucht werden.

Immobilien
Der Wert der Liegenschaften im Direktbesitz wird nach dem zu erwartenden Geldfluss
unter Berlcksichtigung eines risikogerechten Kapitalisierungszinsfusses ermittelt.

Die Bewertung unvollendeter Objekte im Bau erfolgt zu den aufgelaufenen Baukosten.
Bei grosseren Sanierungen werden grundsatzlich rund 70% der Aufwendungen aktiviert.

Bei absehbarer Verausserung von Objekten werden die geschétzten Verkaufskosten
und Steuern zuriickgestellt. Verkaufsgewinne oder -verluste werden bei Vertragsab-
schluss dem Netto-Ertrag aus Immobilien zugerechnet.

Die Bilanzierung der Anrechte Anlagestiftungen / Fonds erfolgt zum Kurswert, wobei Ab-
weichungen des Kurswertes vom Buchwert erfolgswirksam verbucht werden.

Vorsorgekapitalien und technische Rickstellungen

Die Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen werden jahrlich unter Beizug
des Experten fur berufliche Vorsorge nach anerkannten Grundsatzen und auf der Basis
von allgemein zugénglichen technischen Grundlagen ermittelt.
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Wertschwankungsreserve

Die Wertschwankungsreserve wird fur die den Vermégensanlagen zugrunde liegenden
marktspezifischen Risiken gebildet, um die nachhaltige Erfullung der reglementarischen
Leistungsverpflichtungen zu unterstitzen. Die im Rahmen der Anlagestrategie ab 2021

festgelegte Zielgrosse betragt 16.0 % der Verpflichtungen (Vorsorgekapitalien und tech-
nische Rickstellungen).

Ubrige Aktiven und Passiven
Die Bilanzierung der tbrigen Aktiven und Passiven erfolgt zu Nominalwerten.

4.3 Anderungen von Grundsatzen bei Bewertung, Buchfiihrung und
Rechnungslegung

Keine.
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5. Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung / Deckungsgrad

5.1 Artder Risikodeckung, Ruckversicherungen

Die Kasse ist eine autonome Vorsorgeeinrichtung. Sie tragt die Risiken des Alters (Lang-
leberisiko), Tod und Invaliditat selbstandig. Ruckversicherungsvertrage bestehen zurzeit

keine.

5.2 Entwicklung und Verzinsung der Vorsorgekapitalien

Vorsorgekapitalien aktive Versicherte

2022 2021

CHF CHF
Vorsorgekapitalien am 01.01. 347'715°867  333'783°035
Bildung
Spargutschriften Versicherte 9'259°709 7'925°280
Spargutschriften Arbeitgeber 13'810°340 12'401°550
Eintrittsleistungen Versicherte 11'711°541 8'998'181
Einmaleinlagen und Einkaufe Versicherte 2'486°095 2'281°004
Ruckzahlungen WEF, Ubertragung Ehescheidung 311'652 589’393
Anspruch Austrittsleistungen Art. 17 0 888
Rundungsdifferenzen -267 178
Auflésung
Alters-Kapitalabfindungen -5'657'667 -8'283'643
Austrittsleistungen -6'844'394 -9'273’886
Vorbezug Wohneigentumsférderung -429'700 -53'000
Ubertrag Ehescheidung -691'594 -442°907
Zuweisung Deckungskapital Altersrentner -8'463'967 -16'573’'655
Zuweisung Sparkapital Invalide -1'434°958 -186’806
Abfluss z.G. Betriebsrechnung (Todesfélle) -413'657 -443'279
Zinsgutschriften 7'018'465 14'142°'198
Einlage Kompensation Umwandlungssétze 11'736'703 2'851'336
Vorsorgekapitalien am 31.12. 380'114’168  347'715’867

Der Zinssatz fur die Verzinsung der Vorsorgekapitalien wird vom Stiftungsrat aufgrund
der Ertragslage der Kasse festgelegt. Er entspricht mindestens dem Zinssatz nach BVG
bzw. Artikel 12 BVV 2. Vorbehalten bleibt eine ausserordentliche Minder- oder Nullver-
zinsung bei notwendiger Kassensanierung.

Im Jahr 2022 wurde der Zinssatz auf 2.0 % festgelegt (im Vorjahr 4.5 %).

Der Umwandlungssatz sinkt ab 31.12.2021 von 5.1% bis 2025 auf 4.57%. Damit die
Altersrente nicht sinkt, werden den Versicherten eine Einlage in das Sparguthaben ge-
tatigt. Die Gesamteinlage erfolgt in 4 Tranchen, der Versicherte erhélt die Gutschrift am
1.1. des jeweiligen Jahres, unter der Voraussetzung, dass er dann noch Aktivversicher-
ter bei der Pensionskasse versichert ist.
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Vorsorgekapitalien Invalide

2022 2021

CHF CHF
Vorsorgekapitalien am 01.01. 6'777°486 6'774'744
Bildung
Sparbeitrage z.L. Betriebsrechnung 294’419 271’538
Sparguthaben aktive Versicherte (Neu IV-Falle) 1'434°958 186’806
Eintrittsleistungen Versicherte 0 486’042
Aufldsung
Alters-Kapitalabfindungen -115°779 - 108’762
Deckungskapital Ubertrag IV- und Altersrentner -741°401 - 866’674
Deckungskapital Ubertrag Witwenrente -671°067 0
Abfluss zu Gunsten Betriebsrechnung (Todesfall) - 279413
Zinsgutschriften / Gutschriften 137°056 313’205
Einlage Kompensation Umwandlungssétze 180’331 0
Vorsorgekapitalien am 31.12. 7'296°003 6'777°486

Diese Position weist die Vorsorgekapitalien aus, welche zu Gunsten von Bezligern von
Invalidenleistungen bis zum Alter 65 fir die Finanzierung der in diesem Alter anstelle der
Invalidenleistungen tretenden Altersleistungen weiter zu aufnen ist. Die Flhrung der
Sparkonten und die Verzinsung des Sparguthabens erfolgen gleich wie bei den aktiven

Versicherten.

Der Umwandlungssatz sinkt ab 31.12.2021 von 5.1% bis 2025 auf 4.57%. Damit die
Altersrente nicht sinkt, werden den Versicherten eine Einlage in das Sparguthaben ge-
tatigt. Die Gesamteinlage erfolgt in 4 Tranchen, der IV-Versicherte erhalt die Gutschrift
am 1.1. des jeweiligen Jahres, unter der Voraussetzung, dass er dann noch bei der Pen-

sionskasse versichert ist.

5.3 Summe Altersguthaben nach BVG

Altersguthaben gemass BVG (Schattenrechnung) 2022 2021
CHF CHF

Summe der Altersguthaben gemass BVG 170'939°491 163'290°786

Summe der koordinierten L6hne gemass BVG 86'054’617 79'863'603

ab BVG-Alter 25 pro rata temporis

Summe der Altersgutschriften gemass BVG 10'704’257 10'385°769

pro rata temporis

Summe der Zinsgutschriften geméass BVG 1'5680°048 1'5666°362

pro rata temporis

Mindestzins gemass BVG 1.0% 1.0%
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5.4  Entwicklung des Vorsorgekapitals fir Rentner

2022 2021
CHF CHF
Vorsorgekapitalien am 01.01. 278'397°213 271'584’600
Technische Grundlagen BVG 2020 BVG 2020
(GT) (GT)
1.25% 1.25%
Bildung
Neuzugange Rentner (Symova) 0 2'157°472
Vorsorgekapital neue Altersrentner 8'463'967 16'573'655
Vorsorgekapital neue Ehegattenrenten 0 443279
Vorsorgekapital neue Altersrentner aus IV 741’401 866’674
Vorsorgekapital neue Ehegattenrenten aus IV 671°067 0
Verstarkung Umwandlungssatze Pensionierungsverluste 986’084 1'640°999
Zusatzliche Leistungen AG nach Art. 31 Regl. 0 73196
Versicherungstech. Anpassung Rentnerbestande 9'670'758  14'977'563
Aufldsung
Ausrichtung von reglementarischen Leistungen -26'985°200 - 29'920°225
Vorsorgekapitalien am 31.12. 271'945°290 278'397°213

Das Vorsorgekapital 2022 der Rentner basiert auf den technischen Grundlagen BVG 2020
Generationentafeln und dem technischen Zinssatz von 1.25 %. Per 1.1.2021 hat unsere
Kasse drei Rentner von der Symova tbernommen, welche vollstandig von der Symova fi-

nanziert wurden.

Zusammensetzung des Vorsorgekapitals der Rentner am 31.12.

2022 2021

CHF CHF

Vorsorgekapital Rentner 271'945°290 278'397°213
Technische Grundlagen BVG 2020 BVG 2020
(GT) (GT)

1.25% 1.25%

Altersrenten 218'095’650 224'413'860
Ehegattenrenten 45'956’403 45'631°571
Scheidungsrente 92°'025 84’707
Invalidenrenten temporar und lebenslanglich 7'352'366 7'754'897
Waisenrenten 374008 417779
Alters- und Invaliden-Kinderrenten 74’838 94’399
Notwendiges Vorsorgekapital Rentner 271'945°290 278'397°213

Das Vorsorgekapital der Rentner betragt per 31.12.2022 rund CHF 271.95 Mio. und hat sich
somit gegentber dem Vorjahr um rund CHF 6.45 Mio. oder 2.3 % reduziert.
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5.5 Versicherungstechnische Expertenbestatigung

Die Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen wurden von Prevanto AG per
31. Dezember 2022 neu berechnet. Massgebend zur Berechnung dieser Werte war das
neue Vorsorgereglement, glltig ab 1. Januar 2023.

o Der Deckungsgrad gemass Art. 44 BVV2 belauft sich per 31. Dezember 2022 auf
113.96% (Vorjahr: 126.18%). Die Berechnung der Vorsorgekapitalien und techni-
schen Rickstellungen basieren erneut auf den technischen Grundlagen BVG 2020
Generationentafeln und einem technischen Zinssatz von 1.25%.

e Samtliche technischen Ruckstellungen sind entsprechend dem Ruickstellungsregle-
ment, gultig ab 1. Dezember 2021, berechnet worden und mit den Sollbetragen in der
Bilanz ausgewiesen.

e Die ausgewiesenen Wertschwankungsreserven von 13.96% der Vorsorgeverpflich-
tungen erreichen die Zielgrésse von 16.0% nicht. Somit ist die anlagepolitische Risi-
kofahigkeit per 31. Dezember 2022 eingeschrankt.

o Die FRP 4 (Fachrichtlinie der Schweizerischen Kammer der Pensionskassen-Exper-
ten) gibt per 31. Dezember 2022 eine Obergrenze fiir den technischen Zinssatz von
2.98% vor. Mit einem technischen Zinssatz von 1.25% per 31. Dezember 2022 wird
diese Vorgabe und die Empfehlung des Experten fur berufliche Vorsorge eingehalten.

Gestitzt auf die Weisungen W — 03/2014 der Oberaufsichtskommission Berufliche Vor-
sorge OAK BV sowie die Fachrichtlinie FRP 5 der Schweizerischen Kammer der Pensi-
onskassen-Experten gelangen der Experte per Stichtag 31. Dezember 2022 zu folgenden
Prifungsergebnissen:

e Die Pensionskasse der Rhatischen Bahn bietet geméss Art. 52e Abs. 1 lit. a BVG
Sicherheit daflr, dass sie ihre reglementarischen Verpflichtungen erfullen kann.

¢ Die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen uber die Leistun-
gen und die Finanzierung gemass Art. 52e Abs. 1 lit. b BVG entsprechen den gesetz-
lichen Vorschriften.

e Der technische Zinssatz und die verwendeten technischen Grundlagen sind ange-
messen.

Das letzte versicherungstechnische Gutachten wurde per 31. Dezember 2022 von
Prevanto AG erstellt.
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5.6 Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch rele-
vante Annahmen

Technische Grundlagen:
Technischer Zinssatz:

BVG 2020, GT

1.25%

5.7 Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen

Der vorliegenden Jahresrechnung 2022 liegt ein technischer Zins von 1.25 % zugrunde.

Gegentber dem Vorjahr werden dieselben technischen Grundlagen BVG 2020 mit Ge-

nerationentafeln verwendet.

5.8 Technische Rickstellungen

Zusammensetzung der Rickstellungen

2022 2021
CHF CHF
Total Rickstellungen 45'473°902 58'868°978
1. Ruckstellung Pensionierungsverluste 8778367 9'771'481
2. Riickstellung fiir Invalidisierungen und 3'303'859 3'108'964
Todesfalle
3. Ausgleich Umwandlungssatzsenkung - o
ab 2022 - 2025 33'369'276 45'941’313
4. Ruckstellung Ubergangsregelung / 22400 47220
Besitzstand
1. Riuckstellung fir Pensionierungsverluste
2022 2021
CHF CHF
Ruckstellung am 01.01. 9'771°481 2'755’943
Bildung
Zuweisung z. L. Betriebsrechnung (Mittelbedarf
aufgrund techn. Massnahmen) 0 8'656°537
Auflésung
Zuweisung Vorsorgekapital Rentner (reglem. -986'084 - 1'640'999
hohere UWS als technisch erforderlich)
Uberschuss:
Auflésung z. G. Betriebsrechnung
(bzw. Ausgleich UWS-Senkung 1.1.2022) -7’030 0
Ruckstellung am 31.12. 8'778°367 9'771°481

Die reglementarischen Umwandlungssatze im Alter 65 betragen per 01.01.2023 4.84 % und
sinken auf 4.57 % ab 01.01.2025. Demgegentber betragen die versicherungstechnischen
Umwandlungssatze im Alter 65, basierend auf BVG 2020 Generationentafeln und dem
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technischen Zinssatz von 1.25 %, per 1. Januar 2023 4.47 % bzw. per 01.01.2025 4.44 %
und sind somit hdher als die reglementarischen Umwandlungsséatze. Dies hat zur Folge, dass
bei jeder ordentlichen und auch vorzeitigen Pensionierung mit Altersrentenbezug die Pensi-
onskasse einen Umwandlungsverlust macht.

Unter der Annahme einer Kapitalbezugsquote von 30 % werden mit dieser Ruckstellung
per 31.12.2022 70 % der Differenz zwischen dem reglementarischen und dem versiche-
rungstechnischen Umwandlungssatz fiir die aktiven und invaliden Versicherten ab Alter 55
zurlickgestellt. Der Sollbetrag per 31.12.2022 betragt CHF 8.78 Mio.

2. Ruckstellung fur Invalidisierungen und Todesfélle

2022 2021
CHF CHF
Ruckstellung am 01.01. 3'108°964 3'757°079
Bildung
Zuweisung z. L. Betriebsrechnung 194’895 0
Aufldsung
Auflésung z. G. Betriebsrechnung 0 - 648’115
Ruckstellung am 31.12. 3'303°859 3'108°964

Die versicherungstechnischen Risiken Tod und Invaliditdt werden von der Pensionskasse
autonom getragen. Entsprechend muss eine Riickstellung gebildet werden, um Abweichun-
gen von den statistischen Mittelwerten auffangen zu kdénnen.

Diese Ruckstellung sollte so dotiert sein, dass der finanzielle Schaden in 99 % der zu erwar-
tenden Félle durch die bereitgestellte Rluckstellung abzuglich der reglementarischen Risiko-
beitrage gedeckt werden kann. Damit dies gewahrleistet ist, ist zur Deckung der Risiko-
schwankungen Tod und Invaliditat der aktiven Versicherten per 31.12.2022 ein Sollbetrag
von CHF 3.30 Mio. zurlickzustellen.

3.  Riuckstellung Ausgleich Umwandlungssatzsenkung ab 01.01.2022

2022 2021
CHF CHF
Rickstellung am 01.01. 45'941°313 42'542°506
Bildung
Zuweisung z.L. Betriebsrechnung
(Art. 53 Vorsorgereglement) 0 3'398’807
Auflésung
Zuweisung Vorsorgekapital aktive Versicherte -11'736’703
Zuweisung Vorsorgekapital invalide Versicherte -180’331
(Gewahrung Einmaleinlage)
Zuweisung Betriebsrechnung
(Abbau Mittelliberschuss) -655'003
Rickstellung am 31.12. 33'369°276 45'941°313

Mit dem Vorsorgereglement ab 1. Januar 2022 wird die schrittweise Senkung des Umwand-
lungssatzes bis ins Jahr 2025 weitergefihrt. Fir alle Versicherten, welche am
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31. Dezember 2021 und 1. Januar 2022 in der Pensionskasse versichert waren, wurde ge-
mass Art. 52 des Vorsorgereglements ein Ausgleichsbetrag zur Beibehaltung der am 31. De-
zember 2021 ermittelten frankenméssigen Altersrente im Alter 65 ermittelt. Der Ausgleichs-
betrag wird in vier Teilbetrage gleicher Hohe aufgeteilt und jahrlich zum Jahresanfang erst-
mals am 1. Januar 2022 und letztmals am 1. Januar 2025 dem personlichen Sparkapital der
anspruchsberechtigten Versicherten gutgeschrieben. Anteile pro rata temporis werden keine
gewahrt.

Die Ausgleichsbetrage per 31.12.2022 beziehen sich auf den Versichertenbestand per
31.12.2022 und berechnen sich wie folgt:

Ausgleichsbetrage per 31.12.2021 fur am 31.12.2022 Versicherte abzuglich

am 1.1.2022 den Sparkapitalien gutgeschriebene 1.Tranche fir am 31.12.2022 Versicherte
= Restbetrag der Ausgleichsbetrage per 1.1.2022

zuzuglich

Verzinsung des Restbetrages der Ausgleichsbetrage per 1.1.2022 mit 2%
= Ausgleichsbetrage per 31.12.2022

Fur den Versichertenbestand per 31. Dezember 2022 betragt die so ermittelte Summe die-
ser Ausgleichsbetrdge CHF 33.37 Mio.

4, Ruckstellung fiir Ubergangsregelung / Besitzstand

2022 2021
CHF CHF
Ruckstellung am 01.01. 47°220 78’018
Auflésung
Zuweisung Vorsorgekapital aktive Versicherte 0 0
(Gewahrung Zusatzgutschriften)
Zuweisung Betriebsrechnung -24°820 - 30798
(Abbau Mitteliberschuss)
Ruckstellung am 31.12. 22’400 47°220

Diese Riuckstellung steht im Zusammenhang mit dem Wechsel vom Leistungs- zum Bei-
tragsprimat per 01.01.2002 und wurde damals gebildet. Sie dient zur Finanzierung der Uber-
gangsmassnahmen (individuelle Gewahrung von zuséatzlichen Spargutschriften) gemass Art.
50 des Vorsorgereglements.

Die ausgewiesene Rickstellung von CHF 22°400 entspricht der Summe der per 31.12.2022
noch offenen zusatzlichen Spargutschriften.
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5.9 Deckungsgrad nach Artikel 44 BVV 2

31.12.2022 31.12.2021
CHF CHF
Aktiven (Bilanzsumme) 807'984'583 873'864'703
Verbindlichkeiten -2'353'145 - 807311
Passive Rechnungsabgrenzungen -2'423'306 - 223’696
Arbeitgeber-Beitragsreserven 0 0
Nicht-technische Ruckstellungen 0 0
Vorsorgevermégen netto (Vv) 803'208'132 872'833'696
Vorsorgekapitalien und technische Ruck- 704'829'363 691'759'544
stellungen (VK)
Vermogensfehlbetrag (-) / Uberschuss (+) 98'378'769 181'074°152
Deckungsgrad (Vk in % von Vv) 113.96% 126.18%

Der Deckungsgrad dient als wichtige Kennzahl fir die finanzielle Lage einer Vorsorge-
einrichtung. Allen Berechnungen des Renten-Vorsorgekapitals wurde ein technischer

Zinssatz von 1.25 % zugrunde gelegt.

Uber die letzten Jahre entwickelte sich der Deckungsgrad wie folgt:

Deckungsgrade

2018 2019 2020

2021

2022
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6. Erlauterungen zu Vermogensanlage und Netto-Ergebnis aus Vermo-
gensanlage

6.1 Organisation Anlagetatigkeit, Anlagereglement

Die Fuhrungsorganisation im Bereich der Vermdgensbewirtschaftung umfasst drei Ebe-
nen. Oberstes Entscheidungs- und Aufsichtsorgan ist der Stiftungsrat. Die zentralen
Steuerungs-, Koordinations- und Uberwachungsfunktionen obliegen der Anlagekommis-
sion, die sich aus Mitgliedern des Stiftungsrates und dem Geschéftsfihrer mit beraten-
der Stimme zusammensetzt. Als ausfihrende Stelle fir den Stiftungsrat und die Anlage-
kommission wirkt der Geschaftsfuihrer. Die Organisation der Vermoégensanlage, die Auf-
gaben und die Kompetenzen sind im Anlagereglement festgelegt. Beratung und Unter-
stiitzung erhalten Stiftungsrat, Anlagekommission und Geschaftsfihrer vom unabhéngi-
gen externen Anlageexperten.

Anlagereglement Gultig ab 15.12.2022
Anlagestrategie Gultig ab 01.12.2021
Anlageplan Gultig ab 01.01.2022
Global Custodian / Depotstelle Credit Suisse AG (ab 01.01.2022)
Bankverbindungen Graubuindner Kantonalbank
UBS AG
Credit Suisse AG
Vermogensverwaltungs-Mandate Graubindner Kantonalbank
(In allen Fallen FINMA Zulassung) Indexiertes Mandat
Portfoliomanager: lvan Walser
UBS AG

Indexiertes Mandat
Portfoliomanager: Toni Gisler

Credit Suisse AG
Indexiertes Mandat
Portfoliomanager: Drazenko Lakic

Immobilien-Verwaltung Rhéatische Bahn AG,
Fachbereich Immobilien
Leitung: Tobias Hess

Die Ertrage aus Retrozessionen fliessen gemass den vertraglichen Regelungen der Ver-
mogensverwaltungs-Mandate vollumfanglich der Kasse zu.

Die AuslUbung der Aktionarsrechte richtet sich hach den entsprechenden Bestimmungen
im Anlagereglement. Die Offenlegung des Stimm- und Wahlverhaltens erfolgt laufend
auf der kasseneigenen Internet-Homepage (www.pkrhb.ch).
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6.2 Inanspruchnahme Erweiterungen der Anlagemadglichkeiten
(Art. 50 Abs. 4 BVV2)

Das Anlagereglement sieht vor, dass Erweiterungen der Anlagemdoglichkeiten im Sinne
von Art. 50 Abs. 4 BVV 2 in Anspruch genommen werden kdnnen.

Gemass Jahresabschluss 2022 hat unsere Pensionskasse insgesamt CHF 267.9 Mio.
oder 33.03 % des Gesamtvermdgens in Immobilien (In- und Ausland) investiert. Die An-
lagerichtlinien nach Art. 50 Abs 4bis BVV2 sehen eine maximale Begrenzung von 30 %
bei den Immobilien vor.

Unsere Pensionskasse beansprucht die Erweiterungsbestimmung der Anlagemdéglich-
keit fir den Jahresabschluss 2022. Die Anlagestrategie der Pensionskasse verfolgt den
Ansatz einer breiten Diversifikation der Vermdgensanlagen, welche auf die Risikofahig-
keit der Kasse abgestiitzt ist. Die Ertrags-/Risikosituation ist durch das Uberschreiten
der Begrenzung nicht beeintrachtigt, die Verteilung der einzelnen Immobilienobjekte ist
durch den Einsatz von direkten und indirekten Immobilien (In- und Ausland) gewahrleis-
tet, so dass hier keine Konzentration stattfindet. Die Uberschreitung der Anlagelimite von
30 % auf den Immobilien um 3.1 % wird bewusst in Kauf genommen.

6.3 Zielgrosse und Berechnung Wertschwankungsreserve

2022 2021
CHF CHF
Reserve am 01.01. 110'682°000 100'728°000
Bildung (+) zu Lasten / Auflésung (-) zu Gunsten -12'303'231 9'954°000
Betriebsrechnung
Reserve am 31.12. 98'378769  110'682°000
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve 112'773°000 110'682°000
Uberschuss (+) / Reservedefizit (-) -14'394°231 70'392’152
Vorsorgeverpflichtungen inkl. techn. Riickstellungen 704'829'362 691'759'544
Vorhandene Wertschwankungsreserve in % der 14.0% 16.0%
Vorsorgeverpflichtungen
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve in % 16.0% 16.0%
der Vorsorgeverpflichtungen
Uberschuss (+) / Reservedefizit (-) in % der -2.0% 10.18%
Vorsorgeverpflichtungen
Freie Mittel 0 70'392’152

Die Wertschwankungsreserve stellt sicher, dass die fir das Erreichen der langfristigen
Renditeziele notwendigerweise einzugehenden Anlagerisiken von der Kasse getragen
werden kénnen. Die Zielgrésse der Wertschwankungsreserve ist von den Risiko- und
Ertragseigenschaften der Anlagestrategie, vom angestrebten Sicherheitsniveau und
vom Betrachtungshorizont abhéngig. Mit der vom Stiftungsrat beschlossenen Anlage-
strategie wurde die Zielgrosse auf 16 % der Vorsorgeverpflichtungen (Vorsorgekapita-
lien und technische Ruckstellungen) festgelegt. Dieser nach wie vor massgebende
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Zielwert beruht auf dem Ergebnis einer «Asset Liability Management»-Studie der Firmen
c-alm AG, St. Gallen und PPCmetrics AG, Zurich, durchgefihrt im Jahr 2021.

Solange die Wertschwankungsreserve unter der Zielgrésse liegt, ist die anlagepolitische
Risikofahigkeit der Kasse entsprechend eingeschrankt und die weitere Bildung bzw. der
Wiederaufbau der Reserve hat prioritéar zu erfolgen. Voraussetzung fur die Mittelzuwei-
sung an die Wertschwankungsreserve ist allerdings, dass der Deckungsgrad mindes-
tens 100 % betragt und die erforderlichen technischen Riickstellungen gebildet sind.

Per Ende 2022 ist die Wertschwankungsreserve nicht bis zu dem Zielwert von 16 %
gefullt. Es besteht noch eine Mittelbedarf von CHF 14'394'231 (2 %).

6.4 Rendite

6.4.1 Anlagebedingungen

Das Anlagejahr 2022 war gepragt von einem Anstieg der Inflation in mehreren
Landern und einem damit einhergehenden Anstieg des Zinsniveaus. Dies fiuhrte
bei den meisten Anlagekategorien, allen voran Aktien und Obligationen, zu teils
hohen Kursverlusten. Globale und Schweizer Aktien wiesen dabei per Ende 2022
jeweils eine Rendite von -16.48% bis -18.86% aus und rentierten im Quervergleich
der nachfolgend gezeigten Anlagen am schlechtesten. Eine Investition in Obligati-
onen fuhrte im Jahr 2022 ebenfalls zu einer negativen Rendite: Obligationen CHF
erwirtschafteten eine Rendite von -12.1%, wahrend Obligationen in Fremdwahrun-
gen (hedged in CHF) eine leicht tiefere Rendite von-13.71% erzielten. Die Wah-
rungsabsicherung von Obligationen in Fremdwahrungen (FW) hatte einen positi-
ven Renditebeitrag im Vergleich zu einer ungesicherten Umsetzung der Obligatio-
nen in Fremdwahrungen. Nicht kotierte Immobilien Schweiz Anlagen in der
Schweiz wiesen als einzige Anlagekategorien eine positive Rendite zwischen
1.26% und 4.9% aus. Somit erzielten institutionelle Anleger mit einem hohen Anteil
an nicht kotierten Immobilien Schweiz Anlagen eine hohere Gesamtrendite.

Borsenentwicklung 2022

Aktien CH |
tenCH  “\velt  Weltges. Welts&m weltem MmO CH ey

Performance -12.10% -13.71% -16.48% -16.87% -18.11% -17.43% -18.86% 1.26% 3.39%

Obli CHF Ol:;l(l;W Aktien Aktien Aktien Aktien Immo AST
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Hypotheken

Die Zinssatze fur Hypotheken werden grundséatzlich in Anlehnung an die Praxis der
Graubundner Kantonalbank (GKB) festgelegt.

Nach dem globalen Anstieg der Inflation ist diese zuletzt auch in der Schweiz angekommen.
Um die Inflation zu bremsen hat die Schweizerische Nationalbank (SNB) die Leitzinsen im
Geschaéftsjahr Jahr massiv erhoht. Letztmals am 15. Dezember 2022 um 50 Basispunkte auf
1%. Dies markiert das Ende der Negativzinsen, welche die SNB am 18. Dezember 2014
eingefuhrt hatte.

Davon betroffen waren auch die Hypothekarzinsen, die sich ebenfalls erhéhten. Diese sind
zwar nicht mehr auf dem Tiefstand, aber Uber einen langeren Zeitraum betrachtet immer
noch auf einem historischen niedrigen Niveau.

Es herrscht weiterhin ein starker Konkurrenzkampf zwischen den Anbietern von Hypothekar-
geschaften.

Fur festverzinsliche Darlehen gilt auf den Referenzzinssatzen der GKB eine Verglnsti-
gung von 0.15 %. Um konkurrenzfahig gegenliber anderen Instituten zu sein, kann die
Kasse je nach Belehnungshohe und Bonitét eine héhere Verglnstigung gewahren.

Der Zinssatz fir variable blieb auch im laufenden Jahr unverandert. Somit verrechnet
unsere Kasse fiir variable Hypotheken weiterhin fir Destinatére 2.50 % bzw. 2.75 % fiir
Dritte. Die Nachfrage nach variablen Hypotheken ist in den letzten Jahren stark gesun-
ken.

Im Ubrigen richtet sich die Gewahrung von Hypotheken nach den Bestimmungen des
Anlagereglements.

Immobilien im Direktbesitz
Allgemein

Im vergangenen Jahr wurde die Sanierung der Liegenschaft Belmontstrasse 4 durchge-
fuhrt. Dabei konnten die Wohnungen umfassend modernisiert werden und zu marktkonfor-
men Konditionen weitervermietet werden. Die Sanierungsmassnahmen kosteten letztlich
CHF 2'726'578.--.

Als nachstes soll das Augenmerk auf die Liegenschaften an der Barblanstrasse in Chur,
Bramabdhlstrasse 7/7a in Davos, sowie Pros da God in Pontresina gerichtet werden.

Im Allgemeinen sind die Liegenschaften der PK RhB sehr gut vermietet. Leersténde sind
dabei praktisch keine zu verzeichnen.
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6.4.2 Anlageergebnis

Anlageergebnis

Die Rendite auf dem gesamten angelegten Vermdgen erreichte im Berichtsjahr durch-
schnittlich -8.55 % die Benchmark -8.05 % (Vorjahr 8.19 %).

| Struktur 2022 | Vermogensstand | Performance

Anlagekategorien M
% Bandbreite Mio. CHF % Erzielt BM

Liquiditat / brige Aktiven 1.0% 0-5% 8.26 1.0% -3.45% -041%
Hypotheken 10.0 % 7-13% 68.53 8.5 % 0.98 % 1.20 %
Obligationen CHF 19.0 % 13 - 25% 150.32 18.6% -11.65% | -12.10%
Obligationen Fremdwahrungen 10.0 % 7-13% 77.40 9.6 % -13.61% | -13.71 %
Aktien Schweiz 8% 5-11% 63.52 7.8% -16.47 % | -16.48 %
Aktien Ausland 22.0% 15-29% 172.20 21.3% | -17.48% | -17.53 %
- Aktien Welt 7.0% 5-9% 57.25 7.1% -16.62 % | -16.87 %
- Aktien Welt (hedged) 9.0 % 6-12% 68.51 85% -17.81% | -18.11%
- Aktien Welt Small Cap 3.0% 2-4% 23.30 29% -17.09% | -17.43 %
- Aktien Emgerging Markets 3.0% 2-4% 23.14 29% -18.81 % | -18.86 %
Immobilien 30.0 % 20-38% 267.75 33.1% 1.75% 2.64 %
- Schweiz (direkt) 11.0% 7-14% 91.24 11.3% 5.55% 1.26 %
- Schweiz (indirekt) 14.0% | 10-17% 127.55 158% | -5.16 % 3.39 %
- Ausland (indirekt) 5.0% 3-7% 48.96 6.0 % 1451 % 3.50 %
Total 100.0% 807.98 100.0% | -855% | -8.05%

Die Berechnungen basieren zeitgewichtet durch den Global Custodian (Time Weighted Rate
of Return «TWR»).

Der Performance-Vergleich der UBS AG, welche eine Vielzahl von Schweizer Pensions-
kassen abdeckt, ergab fir das Jahr 2022 eine durchschnittliche Jahresrendite von
-9.39 %. In diesem Performancevergleich sind Pensionskassen mit einem Vermdgen
zwischen 300 Mio. und 1 Mia. Franken erfasst worden. Unsere Pensionskasse erreichte
auf den Anlagevermogen eine Rendite von -8.55 %, den Benchmark konnten wir somit
um 0.84 % ubertreffen.
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Die Gesamtrendite bei den Hypotheken betragt 0.98 %, darin enthalten sind auch die direkt
vergebenen Hypotheken der Pensionskasse an die Versicherten und Dritte. Die Pensions-
kasse selbst erreichte eine Rendite auf den eigenen Hypotheken von 1.63 % (Vorjahr
1.48 %).

Vermdégensergebnisse der Vergangenheit

Vermogensertrage in % pro Jahr
Durchschnittlich p.a. 2.4 %

6.4.3 Nachhaltiges Anlegen

Der Pensionskasse der Rhatischen Bahn ist es als langfristig orientierter Investor wichtig,
das Vermoégen der Versicherten verantwortungsbewusst, nachhaltig und zu marktiblichen
Konditionen anzulegen.

Alle Vermoégensverwalter haben sich dazu verpflichtet, in Bezug auf die Schweizer Gesetze
und Regulierungen betreffend kontroverse Aktivitaten die héchsten Qualitditsmassstabe ein-
zuhalten. Die Ausschlussliste des Schweizer Vereins fir verantwortungsbewusste Kapital-
anlagen (SVVK-ASIR) wird dabei beriicksichtigt. Konkret setzten die Vermdgensverwalter
die Nachhaltigkeit wie folgt um:

UBS AG

Die Vermogensanlagen werden vollstandig passiv umgesetzt, es werden keine nachhaltigen
Benchmarks eingesetzt. Die UBS AG selbst ist Unterzeichner der Prinzipien fur verantwortli-
ches Investieren (UNIPR) und setzt auf Unternehmungsstufe die ESG-Kriterien wie UN Glo-
bal Compact und Climate 100+ um. Bei den passiv umgesetzten Vermogensbausteinen fihrt
die UBS AG fir das gesamte Anlagevolumen aller Investoren den Dialog mit den Unterneh-
mungen und nimmt die Stimmrechtsvertretung wahr.

Graubundner Kantonalbank

Die Vermdgensanlagen werden vollstandig passiv umgesetzt. Bei den Obligationen CHF
wird ein Gefass eingesetzt, welches bewusst nach Nachhaltigkeitskriterien umgesetzt wird.
Die GraubUndner Kantonalbank auf Unternehmensebene setzt ein Nachhaltigkeitskonzept
um, welches diverse Aspekte der Nachhaltigkeit verfolgt und neben Ausschliissen auch
stark auf die ESG-Integration setzt.
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Eine detaillierte Analyse 2022 der Vermogensanlage der Vermoégen bei der Graubiindner
Kantonalbank verglichen mit dem Benchmarkt zeigt, dass unsere Anlage leicht besser (8
von 10 mdglichen Punkten) abgeschnitten haben wie die Vergleichsgruppe.

Credit Suisse AG

Bei der Credit Suisse AG werden die Vermdgen vollstandig passiv umgesetzt. Die Indexfonds
und Exchange Traded Funds der Credit Suisse AG investieren nicht in Unternehmen, die an
der Entwicklung, Herstellung oder dem Erwerb von Kernwaffen, biologischen und chemi-
schen Waffen sowie Antipersonenminen und Streubomben beteiligt sind. Die Ausschlussliste
des Schweizer Vereins fur verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR) wird be-
folgt. Die Credit Suisse AG ist Mitglied der wichtigsten Nachhaltigkeitsnetzwerke und —Initia-
tiven (u.a. UN Global Compact; Finanzinitiative des UNO-Umweltprogramms (UNEP FI) und
die Principles for Responsible Banking (PRB); Principles for Responsible Investment (PRI);
Climate Action 100+). Die Credit Suisse AG fihrt direkte Gesprache mit einer Vielzahl von
Unternehmen tUber ESG-Themen und bt die Stimmrechte aus.
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6.5.1Darstellung der Vermdgensanlage nach Anlagekategorien

Nachweis uber die Einhaltung der Begrenzungen gemass BVV2

Flussige Mittel, Festgeldanlagen

Direkte Anlagen in CHF

Direkte Anlagen in FW

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Flissige Mittel, Festgeldanlagen

Forderungen, aktive Rechnungsabgrenzung

Hypotheken

Direkte Anlagen

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Hypotheken

Obligationen CHF

Direkte Anlagen

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Obligationen CHF

Obligationen Ausland Fremdw ahrung

Direkte Anlagen

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Obligationen Ausland Fremdw éhrung

Total Obligationen

Aktien Inland

Direkte Anlagen

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Aktien Inland

Aktien Ausland

Direkte Anlagen

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Aktien Ausland

Zusammen: Aktien

Immobilien Schw eiz

Wohnbauten

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Immobilien Schweiz

Immobilien Ausland
Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)

Total Immobilien

Zusammen: Anlagen in Fremdw &hrungen b

Anlagen beim Arbeitgeber (Art. 57 BVV2)
Kontokorrent

Total Anlagen beim Arbeitgeber

Total Gesamtvermdégen

31.12.2022
CHF
5221'752.73
0.00
1'850'414.92
7072’167.65

1°173459.21

56'299'777.88
12'231'603.90
68°531°381.78

0.00
150'322'903.42
150°322'903.42

0.00
77°403'011.73
77°403°011.73

227'725'915.15

0.00
63'522'455.30
63’522°455.30

0.00
172'201°516.38
172°201’516.38

235'723'971.68

91'243'000.00
127'552'637.94
218°795°637.94

48°962'049.54

267°757°687.48

298°566°577.65

0.00
0.00

807'984°582.95

Prozentanteil
am Vermdgen
(Ist)

0.00
0.88

0.15

8.48

18.60

9.58

28.18

7.86

2131

29.17

11.29
15.79
27.08

6.06

33.14

36.95

0.00

100.00

Begrenzung
gem. BVV2
(maximal)

50.00

50.00

30.00

30.00

5.00

100.00

31.12.2021
CHF
546322213
0.00
1"165'304.00
6’628’526.13

1°363°049.46

54'047'864.58
10'483'956.00
65°431°820.58

0.00
169'645'351.00
169’645’351.00

0.00
89'736'742.00
89°736°742.00

259'382’093.00

0.00
76'072'175.00
76’072°175.00

0.00
204'978'689.00
204°978°689.00

281°050°864.00

87°010°000.00
129'560718.00
216°570°718.00

43'333'637.00

259'904°355.00

338°049°068.00

103'994.89
103’994.89

873'864’703.06

Prozentanteil
amVermdgen
(Ist)

0.00
0.76

0.16

7.49

19.41

10.27

29.68

8.71

23.46

32.16

24.78

4.96

29.74

38.68

0.01

100.00

9 Unter Beriicksichtigung der abgesicherten Obligationen Fremdw ahrung und einen Teil der Aktien Ausland: CHF 103'694'029 oder 12.83%

des Gesamtvermdgens (Vorjahr: CHF 118'984'843 oder 13.62%).
Die Einzelschuldnerbegrenzung gemass BVV2 Art. 54 w urde im Rechnungsjahr w ie auch im Vorjahr jederzeit eingehalten.
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6.5.2 Vermoégensstruktur und Vermogensaufteilung

Vergleich der Vermdgensstruktur 2022 geméss Anlageplan
mit dem Vermoégensstand per 31. Dezember 2022

. Struktur 2022 Vermdgens- Abweichung

Anlagekategorien
Normal-| Taktische stand zu Struktur
. . 31.12.2022 2022
position | Bandbreiten
% Min. Max|Mio.CHF | [Mio.CHF % Mio.CHF

Kurzfristige Anlagen / tbrige Aktiven 1.0% 0-5% 8.08 8.26 1.0% +0.18
Hypotheken 10.0% 7-13% 80.80 68.53 8.5% -12.27
Obligationen Schweiz 19.0% 13-25% 153.52 150.32 | 18.6% -3.20
Obligationen Fremdwahrung (hedged)| 10.0% 7-13% 80.80 77.40 9.6% -3.40
Aktien Schweiz 8.0% 5-11% 64.64 63.52 7.8% -1.12
Aktien Ausland
- Aktien Welt 7.0% 5-9% 56.56 57.25 7.1% +0.69
- Aktien Welt (hedged) 9.0% 6-12% 72.72 68.51 8.5% -4.21
- Akien Welt Small Cap 3.0% 2-4% 24.24 23.30 2.9% -0.94
- Aktien Emerging Markets 3.0% 2-4% 24.24 23.14 2.9% -1.10
Infrastruktur (hedged) 0.0% 0-4% 0.00 0.00 0.0% +0.00
Immobilien
- Schweiz indirekt 14.0% 10-17% 113.12 127.55 | 15.8% +14.43
- Schweiz direkt 11.0% 7-14% 88.88 91.24 | 11.3% +2.36
- Ausland indirekt (hedged) 5.0% 3-7% 40.40 48.96 6.0% +8.56
Total 100.0% 807.98 807.98 | 100.0% -0.00
Total Fremdwéhrungen (nicht abges.)| 13.0% 9-17 % 105.04 103.69 | 12.8% -1.35
Total Aktien 30.0% 20 - 40 % 242.39 235.72 | 29.1% -6.67
Total Alternative Anlagen 0.0% 0-4% 0.00 0.00 0.0% +0.00
Total Immobilien 30.0% 20 - 38 % 242.39 267.75 | 33.1% +25.36

Vermogensaufteilung 2022 Pensionskasse
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6.6  Erlauterung Ergebnis aus Vermogensanlage

6.6.1Hypotheken

2022 2021
CHF CHF

Total 714’330 1'028’112
Zinsertrag Hypotheken an Destinatére 533’707 540’894
Zinsertrag Hypotheken an Dritte 382'325 408’166
Ausschittungen Anlagestiftungen / Fonds 50’650 47424
-Realisierte Kursgewinne (+) / Verluste (-) 0 0
-Nicht realisierte Kursgewinne (+) / Verluste (-) -252'352 31628
6.6.2Bewertung der eigenen Liegenschaften
Liegenschaften im Direktbesitz / Bewertungen

Bau- Anzahl 2022 2021

jahr th_;. CHF CHF
Total 280 91243000 87010000
Chur, Barblanstrasse 21/23/25 1962 24 4754000 4754000
Chur, Belmontstrasse 4 1964 26 8'907°000 7°007°000
Landquart, Montalinstr. 1 1970 12 3162000 3162000
Samedan, Via Retica 8/10/12 1975 24 6303000 6‘303°000
Samedan, Via Retica 4/6/6A/14 1997 32 10‘077°000 10077000
Samedan, Via Veglia 3 1970 9 3'600°000 2449000
Pontresina, Pros da God 1986 27 8079000 8'079'000
Davos, Bramablelstr. 7B/7C 1992 27 9707'‘000 9‘707'000
Davos, Bramabuelstr. 5/5A 1970 24 8'372'000 8372000
Davos, Bramabuelstr. 7/7A 1964 16 5'411°'000 5411000
llanz, Via Sorts 41/43 2006 14 4546000 4'546°000
llanz, Via Sorts 45/47/49 2017 30 12500000 11‘359'000
Thusis, Schulhausstrasse 2 2017 15 5'825'000 5784000

2022 wurden die Liegenschaften Via Sorts 45/47 in llanz und Schulhausstrasse 2 in
Thusis nach der Discounted-Cash-Flow-Methode neu bewertet. Daraus resultierte eine
Aufwertung von insgesamt CHF 1°182'000.--.

Infolge Verkaufs des Mehrfamilienhauses Via Veglia 3 in Samedan anfangs 2023 wurde
die Liegenschaft bereits Ende Jahr zum Verkaufspreis bewertet, abzliglich provisorische
Grundstuckgewinnsteuer. Netto resultierte daraus ein Mehrwert von CHF 585'000.--.

Mit dem Abschluss der Sanierungsarbeiten per Ende Jahr beim Mehrfamilienhaus Bel-
montstrasse 4 in Chur wurden rund 70% der Kosten aktiviert, was einen Mehrwert von

CHF 1'900'000 entspricht.
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6.6.3Vermogensverwaltungskosten (Offenlegung gemaéss Art. 48a BVV 2)

2022 2021
CHF CHF
Bilanzsumme am 31.12. 807'984'583 873'864'703
Vermogensanlage am 31.12. 807'636'193 873'508'778
(100 % kostentransparent)
Total Vermdgensverwaltungskosten 2'265°301 2'972’175
In % der Vermdgensanlage 0.28 % 0.34 %
Wertschriften / Hypotheken
Kosten gemass Betriebsrechnung 2'049'842 2'708'428
In % der Vermdgensanlage 0.25% 0.31%
Interne Kosten (Hypothekenverwaltung,
Wertschriftenverwaltung) 60’000 60’000
In % der Vermdgensanlagen 0.01% 0.01 %
Immobilien
Kosten fur kaufménnische und technische
Bewirtschaftung 155'459’ 203'747
(enthalten/verrechnet im Nettoertrag Immobilien)
In % der Vermdgensanlage 0.02 % 0.02 %

Die Ertrage aus der Erstattung der Retrozessionen (vgl. vorstehende Ziff. 6.1) sind im
Nettoergebnis der Vermégensanlagen enthalten und als Minderung der Vermdgensver-
waltungskosten erfasst (2022 = CHF 0; 2021 = CHF 0)
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6.6.4 Soll- und Zielrendite

Sollrendite 2022

Gewichtung Verzinsung
Sparguthaben aktive Versicherte, Zins 1.25 % 58.76 % 0.73%
Vorsorgekapital Rentner, Zins 1.25 % 41.24 % 0.52 %
Verwaltungskosten 0.02 %
Sollrendite 1.27 %

Die zur Stabilisierung des Deckungsgrades notwendige Sollrendite ergibt sich aus der
Verzinsung der Sparkapitalien der aktiven Versicherten und des Vorsorgekapitals der

Rentner plus einem Verwaltungskostenbeitrag.

Zielrendite 2022

Gewichtung Verzinsung
Sparguthaben aktive Versicherte, Zins 2.0 % 58.76 % 1.17 %
Vorsorgekapital Rentner, Zins 1.25 % 41.24 % 0.52 %
Verwaltungskosten 0.02 %
Zielrendite 1.71 %

Das Ziel unserer Pensionskasse ist es, die Guthaben der aktiven Versicherten langfristig
mit 2 % und der Rentner mit 1.25 % zu verzinsen. Die Zielrendite liegt flir 2022 bei 1.71 %

und somit leicht Uber der Sollrendite von 1.27 %.

Erzielte Rendite

Die effektiv erzielte Rendite im Jahr 2022 betrug — 8.55% und unterschritt damit sowohl

die Soll- wie auch die Zielrendite deutlich.

Erwartete Rendite

Gemass der gemeinsamen ALM-Studie der c-alm AG und der PPCmetrics AG vom 23. Juni
2021 betragt die erwartete Rendite mit unserer Anlagestrategie 2.2 %.
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6.6.5Performance der Vermdgensanlage

2022 2021

CHF CHF
Performance auf Gesamtvermogen -8.550 1 8.19 %
Nettoergebnis aus Vermodgensanlagen 68'930°567
Total Vermdgensanlage am 1. Januar 808'980°'469
Total Vermdgensanlage am 31.12. 873'508'778
Vermogensanlagen im Jahresdurchschnitt 840'572'485 841'244°'623

1) Ab 2022 erfolgt die Performanceberechnung im Rahmen des Global Custo-

dian bei der Credit Suisse.

Die effektiv erzielte Vermdgensrendite (TWR, zeitgewichtete Rendite) auf
dem Pensionskassenvermodgen betragt 2022 —8.55 %. Ein Vergleich zum
Vorjahr ist, aufgrund einer anderen Berechnungsmethode nicht méglich.

6.7 Erlauterungen der Anlagen beim Arbeitgeber und der Arbeitgeber-

Beitragsreserve

6.7.1 Anlagen beim Arbeitgeber

2022 2021
CHF CHF
Total -117°216 103’995
Schuld / Guthaben Kontokorrent AG -117°216 103’995

Per Ende Geschéftsjahr resultiert eine Schuld von CHF 117'216.35 gegeniiber dem Arbeit-
geber. Auffihrung unter Ziffer 7.5 andere Verbindlichkeiten.

Seite 40 von 50



7. Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und Betriebsrechnung

7.1 Forderungen und Darlehen

2022 2021

CHF CHF
Total 825'069 1'007°124
Restguthaben Verrechnungssteuer 825’069 1'007’124
7.2 Hypotheken

2022 2021

CHF CHF
Total 68'531°382 65'431°821
Hypotheken an Destinatare 34'872°'742 33'931°116
Hypotheken an Dritte 21'427°036 21'016'749
Anrechte Anlagestiftungen / Fonds 12'231'604 10'483'956
7.3 Immobilien Schweiz

2022 2021

CHF CHF
Total 218'795’638 216'570°718
Immobilien im Direktbesitz 91'243'000 87'010°000
Anrechte Anlagestiftungen / Fonds 127'552'638 129'560'718
7.4 Aktive Rechnungsabgrenzung

2022 2021

CHF CHF
Total 348’390 355’925
Heizolvorrate bei den Wohnhausern 247824 0
Annuitatsabgrenzungen Hypotheken 25 73’100
Heiz- und Nebenkostenabrechnungen / Diverses 100’541 282'825
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7.5 Andere Verbindlichkeiten

2022 2021
CHF CHF
Total 1'256’314 657’015
Beitrag an Sicherheitsfonds BVG 124'428 119'953
Schuld Kontokorrent AG 117°216 0
Diverse zur Zahlung ausstehende Rechnungen 1'014'670 537°062

Die vom Arbeitgeber entrichteten Verwaltungskosten fiir 2022 bezahlte die RhB direkt Uber
die Bank, anstatt diese Uber das Kontokorrent zu begleichen. Der Ausgleich erfolgte im Ja-
nuar 2023.

7.6 Kapital fur Rentenzuschiisse FAV RhB

2022 2021
CHF CHF
Total 99’751 150’295

Diese Position beinhaltet das Restkapital fiir die Finanzierung der laufenden monatlichen
Rentenzuschisse gemass Firmenarbeitsvertrag (FAV) der Rhatischen Bahn, Anhang VI
Ziffer 17 Absatz 3, sowie gegebenenfalls analogen anderen Regelungen. Die temporar,
langstens bis zum gesetzlichen AHV-Rentenalter zahlbaren Rentenzuschiisse werden
durch die Kasse ausgerichtet, bilden jedoch keine Leistung geméass deren Vorsorgeplan.
Die bendétigten Mittel werden im Einzelfall jeweils von der Rhatischen Bahn bereitgestellt
und seit dem Jahr 2004 der Kasse gesamthaft vorschiissig zugewiesen oder anderweitig
verfiigbar gemacht.

7.7 Passive Rechnungsabgrenzung

2022 2021

CHF CHF
Total 2'423’306 223’696
Immobilien im Direktbesitz, vorausbez. Mieten 317°053 173'229
Abgrenzungen im Zusammenhang mit Wertschriften 21282 0
Akontozahlung Verkauf MFH Via Veglia 3 Samedan 1'000°000 0
Provisorische Grundstiickgewinnsteuer Verkauf MFH 566’000 0
Ausstehende Rechnungen San. MFH Belmontstr. Chur 469'000 0
Diverses 49971 50’467

Das Mehrfamilienhaus Via Veglia 3 in Samedan wurde per 1. Januar 2023 verkauft. Die K&au-
ferschaft hat bereits im Dezember 2022 eine Anzahlung fur diesen Verkauf getatigt.

Die Sanierungsarbeiten des Mehrfamilienhauses wurden im Dezember abgeschlossen. In
diesem Zusammenhang sind noch Rechnungen von insgesamt CHF 469'000 ausstehend.
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7.8 Nicht-technische Rickstellungen

Keine vorhanden.

7.9 Ertrag aus erbrachten Dienstleistungen

2022 2021
CHF CHF
Total 3'066 13’603

Diese Position beinhaltet die in Rechnung gestellten Unkostenbeitrage fur diverse er-
brachte Dienstleistungen, vorwiegend flr solche im Zusammenhang mit der Wohneigen-
tumsforderung mit Mitteln der beruflichen Vorsorge (Vorbeziige und Verpfandungen) so-
wie Provisionen auf Quellensteuerablieferungen.

7.10 Beitrag Sicherheitsfonds BVG

2022 2021
CHF CHF
Total 124’428 119’953

Die Beitrage an den Sicherheitsfonds BVG sind fur die Garantie der Leistungen aller
Versicherten der 2. Saule bei Insolvenz der Vorsorgeeinrichtungen respektive des Ver-
sichertenkollektives.

7.11 Verwaltungsaufwand

2022 2021

CHF CHF
Total 698’440 544’818
Entschadigungen, Honorare, Léhne 410’643 377’628
Experte fur berufliche Vorsorge 44’749 43’888
Revisionsstelle 24’556 24’556
Aufsichtsbehorde 16’074 15’536
Infrastruktur 179’827 43’390
ALM-Studie 0 24'232
Weiterbildung 4’790 4’310
Allgemeiner Verwaltungsaufwand 17’801 11278
Verwaltungskostenbeitrag RhB -189'928 - 557’099
Ubernahme durch Arbeitgeber _430'545 0
Uberschuss aus Verwaltungsrechnung 0 12281
Anteil zu Lasten Kasse 75’967

Die Rhatische Bahn AG bezahlt ab 1. Januar 2022 neu 0.2 % der versicherten Lohnsumme
von CHF 92'849'885 (1. Januar 2022) als Verwaltungskosten an die Pensionskasse. Auf
die Verrechnung der Lohnkosten, der Raummiete und der Benutzung der IT verzichtet die
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Rhéatische Bahn ab 2022. Um eine vollstandige Transparenz und Vergleichbarkeit zu schaf-
fen, werden die Entschadigung trotzdem bei den Verwaltungsaufwendungen aufgefuhrt.

Bei den Infrastrukturkosten hat die Pensionskasse im Jahr 2022 die ausstehenden Kosten
der Pensionskassensoftware tiber CHF 144'861 Gbernommen.

Verwaltungskosten pro Destinatér (pro Kopf) 2022 2021
CHF CHF

Total Verwaltungskosten ohne Kosten fiir 638’440 484’818

Vermogensverwaltungskosten (kasseninterner

Aufwand CHF 60°000)

Anzahl aktive Versicherte 1’630 1’571

Anzahl Rentner 845 852

Total aktive Versicherte und Rentner 2’475 2’423

Verwaltungskosten pro Versicherten 258 200
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8. Auflagen der Aufsichtsbehotrde

Die Aufsichtsbehorde hat am 20. Juni 2022 (Datum der Verfigung) von der Berichter-
stattung Uber das Rechnungsjahr 2021 ohne Bemerkungen Kenntnis genommen.

9. Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

Keine.

10. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Liegenschaft Via Veglia 3 in Samedan hat die Pensionskasse per 4. Januar 2023
verkauft. Der Verkaufswert, die Anzahlung tber CHF 1 Mio. und die geschéatzte Grund-
stuckgewinnsteuer sind in der Jahresrechnung 2022 bericksichtigt worden.

Die am 19. Méarz 2023 bekanntgegebene Ubernahme der Credit Suisse durch die UBS
hat vorerst keine Auswirkungen auf unsere Pensionskasse. Das Portfolio unserer Kasse
ist breit diversifiziert und die Abwertung der Aktien der Credit Suisse nach dem Zusam-
menschluss fuhrte zu einem Verlust von weniger als 0.02% des Gesamtvermodgens. Die
Aktien der UBS verzeichneten im gleichen Zeitraum einen Gewinn, welche die Verluste
bei der Credit Suisse mehr als kompensierte.

Die Credit Suisse ist als Global Custodian fur unsere Pensionskasse tétig. Die zentrale

Depotverwaltung der Wertschriften wird weiterhin durch die Credit Suisse weitergefuhrt
und keinen unmittelbaren Einfluss auf unsere Geschéftsbeziehung mit dieser Bank.
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Bericht der Revisionsstelle

Bericht der Revisionsstelle

an den Stiftungsrat der Pensionskasse der Rhitischen Bahn

Chur

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Prifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Pensionskasse der Rhitischen Bahn (die Vorsorgeeinrichtung) — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Betriebsrechnung fir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die beigefiigte Jahresrechnung dem schweizerischen Gesetz und den Reglemen-
ten.

Grundlage fiir das Priffungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Stan-
dards zur Abschlussprifung (SA-CH) durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt .Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fir die Priifung der Jahresrechnung” unseres Berichts
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Vorsorgeeinrichtung unabhéingig in Ubereinstimmung mit den schweizeri-
schen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Verhaltenspfiichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prilfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Stiftungsrat ist fir die sonstigen Informaticnen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle im Ge-
schiftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehdrigen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder unseren
bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefihrien Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstel-
lung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in die-
sem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Stiftungsrates fir die Jahresrechnung

Der Stiftungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vaorschriften und den Reglementen und fir die interne Kontrolle, die der Stiftungsrat als notwendig feststellt, um die Auf-
stellung einer Jahresrechnung zu erméglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtlimem ist.

Verantwortlichkeiten des Experten fiir berufliche Vorsorge fiir die Priifung der Jahresrechnung

Fur die Prifung bestimmt der Stiftungsrat eine Revisionsstelle sowie einen Experten fir berufliche Vorsorge. Fir die
Bewertung der fir die versicherungstechnischen Risiken notwendigen Riickstellungen, bestehend aus Vorsorgekapita-
lien und technischen Rickstellungen, ist der Experte fur berufliche Vorsorge verantwortlich. Eine Priifung der Bewertung

PricewaterhouseCoopers AG, Gartenstrasse 3, Postfach, 7001 Chur
Telefon: +41 58 792 66 00, www.pwe.ch
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der Vorsorgekapitalien und technischen Rickstellungen gehort nicht zu den Aufgaben der Revisionsstelle nach Art. 52c
Abs. 1 Bst. a BVG. Der Experte fir berufliche Vorsorge priift zudem geméss Art. 52e Abs. 1 BVG pericdisch, ob die Vor-
sorgeeinrichtung Sicherheit daflir bietet, dass sie ihre Verpflichtungen erflllen kann und ob die reglementarischen versi-

cherungstechnischen Bestimmungen dber die Leistungen und die Finanzierung den gesetzlichen Vorschriften entspre-
chen.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder |rrtdmem ist, und einen Bericht abzugeben, der
unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafir,
dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefihrie Abschlussprifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kinnen aus dolosen
Handlungen oder Irtdmem resultieren und werden als wesentlich gewlrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernlnfigerweise erwartet werden koénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Nutzem beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH iiben wir wah-

rend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kriische Grundhaltung. Dar-
lber hinaus:

* jdentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irtlimem, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als gin aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvolistandigkeiten, irmeflihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kinnen.

* gewinnen wir ein Verstédndnis der fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrolle, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Profungsurteil zur
Wirksamkeit der intermnen Kontrolle der Vorsorgeeinrichtung abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dar-
gesteliten geschatzten Werte, ausgenommen die durch den Experten fur berufliche Vorsorge bewerteten Vorsorgeka-
pitalien und technischen Rickstellungen, in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Stiftungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss unter anderem dber bedeutsame Prii-
fungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel der internen Kontrolle, die wir wahrend unserer Ab-
schlussprifung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Der Stiftungsrat ist flr die Erflilung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statutarischen und reglementari-
schen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschéftsfiihrung und zur Vermégensaniage verantwortlich. In Ubereinstim-
mung mit Art. 52c Abs. 1 BVG und Art. 35 BVV 2 haben wir die vorgeschriebenen Prifungen vorgenommen.

Wir haben geprift, ob

* die Organisation und die Geschaftsflihrung den geseizlichen und reglementarischen Bestimmungen entsprechen und
ob eine der Grisse und Komplexitdt angemessene interme Kontrolle existiert;

* die Vermdgensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;
* die BVG-Alterskonten den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

* die Viorkehren zur Sicherstellung der Loyalitat in der Vermbgensverwaltung getroffen wurden und die Einhaltung der
Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das oberste Organ hinreichend kontrol-
liert wird;
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* die freien Mittel oder die Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertrégen in Ubereinstimmung mit den gesetzli-
chen und reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden;

* die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehdrde gemacht wurden;

* in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt sind.

Wir bestatigen, dass die diesbezlglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Vorschriften
eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG
Dr. Hans Martin Meuli Martina Fetz
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin

Leitender Revisor

Chur, 1. Juni 2023
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Bestatigung der Expertin fur berufliche Vorsorge

prevanto

Vorsorgeexperten

Pensionskasse der Rhéatischen Bahn

Bestédtigung der Expertin fiir berufliche Vorsorge

Voraussetzungen an die Expertin fiir berufliche Vorsorge

Als Expertin fir berufliche Vorsorge geméss Art. 52a Abs. 1 BVG bestitigen wir, dass wir ge-
mass Art. 40 BVV2 und Weisung der Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge (OAK BY)
W - 03/2013 mit Anderungen vom 28. Oktober 2015 unabhingig sind, und dass das Prifer-
gebnis und alifallige Empfehlungen objektiv gebildet wurden.

Als Expertin fur berufliche Vorsorge erflillen wir die Voraussetzungen nach Art. 52d Abs. 2 lit.
a und b BVG hinsichtlich angemessener beruflicher Ausbildung, Berufserfahrung und Kennt-
nisse einschldgiger rechtlicher Bestimmungen. Wir sind aufgrund der persnlichen Vorausset-
zungen nach Art. 52d Abs. 2 lit. ¢ BVG von der OAK BV zugelassen.

Aktuarielle Berechnungen

Fur die Berechnung der Viorsorgekapitalien der aktiven Versicherten und Rentner sowie der
technischen Rickstellungen der Pensionskasse der Rhatischen Bahn wurden uns die Versi-
chertenbesténde per 31. Dezember 2022 zur Verflgung gestellt. Die Vorsorgekapitalien und
technischen Rickstelllungen per 31. Dezember 2022 wurden entsprechend dem Rlckstel-
lungsreglement glltig ab 1. Dezember 2021 ermittelt und basieren emeut auf den technischen
Grundlagen BVG 2020 Generationentafeln und dem technischen Zinssatz von 1.25%.

Wichtigste Kennzahlen per 31. Dezember 2022:

Vorsorgevermdgen a803'208'132
Viorsorgekapitalien Aktive Versicherte und Invalide - IET0T7
Vorsorgekapitalien Rentner - 27T 1'845°200
Technische Rickstellungen - 45473802
Total Varsorgekapitalien und technische Rickstellungen = T04'825'363
Wertschwankungsreserven 98'378'769
Freie Mittel 0
Deckungsgrad gemdss Art. 44 BVV2 113.96%
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Bestitigung der zugelassenen Expertin fir berufliche Vorsorge

Aufgrund der vorgangigen Ausflhrungen kénnen wir Folgendes bestétigen:

Der Deckungsgrad geméss Art. 44 BVVZ belauft sich per 31. Dezember 2022 auf 113.96%
(Vorjahr: 126.18%). Die Berechnung der Vorsorgekapitalien und technischen Rilckstellun-
gen basieren auf den technischen Grundlagen BVG 2020 Generationentafeln und einem
technischen Zinssatz won 1.25%.

Sémtliche technischen Rickstellungen sind entsprechend dem Rickstellungsreglement.
glitig ab 1. Dezember 2021, berechnet worden und mit den Sollbetrdgen in der Bilanz
ausgewiesen.

Die ausgewiesenen Wertschwankungsreserven von 13.96% der Vorsorgeverpflichtungen
erreichen die Jielgrisse von 16.0% nicht. Somit ist die anlagepolitische Risikofahigkeit
per 31. Dezember 2022 eingeschrankt

Die FRF 4 (Fachrichtlinie der Schweizerischen Kammer der Pensionskassen-Experten)
gibt per 31. Dezember 2022 eine Obergrenze fir den technischen Jinssatz won 2.98%
vor. Mit einem technischen Zinssatz won 1.25% per 31. Dezember 2022 wird diese Vor-
gabe und die Empfehlung des Experten filr berufliche Vorsorge eingehalten.

Gestltzt auf die Weisungen W = 03/2014 der Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge
OAK BY sowie die Fachrichtlinie FRF 5 der Schweizerischen Kammer der Pensionskassen-
Experten gelangen der Experte per Stichtag 31. Dezember 2022 zu folgenden Prifungsergeb-
nissen:

Die Pensionskasse der Rhatischen Bahn bietet geméss Ant. 52e Abs. 1 lit. a BV Sicher-
heit daflir, dass sie ihre reglementarischen Verpflichtungen erflllen kann.

Die reglementarischen wversicherungstechnischen Bestimmungen dber die Leistungen
und die Finanzierung gemadss Art. 52e Abs. 1 lit. b BVG entsprechen den gesetzlichen
Vorschriften.

Der technische Zinssatz und die verwendeten technischen Grundlagen sind angemessen.

Zlrich, den 3. Mai 2023

Prevanto AG

[ 0

i

Stephan Wyss (ausflhrender Experte) Madja Faulon
Partner Senlor Consultant
Zugelassensr Experte Jugelassens Expeartn
fur benufliche Vorsonge filr beaufliche Vorsonge
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