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Jahresbericht des Stiftungsrates

Ein Jahr mit sehr grossen Veranderungen liegt hinter uns. Nebst den Auswir-
kungen der Corona-Pandemie beschaftigte sich der Stiftungsrat mit der Anpas-
sung der technischen Grundlagen und der Umwandlungssatze sowie der Neu-
ausrichtung der Anlagestrategie. Wir kbnnen mit Stolz sagen, unsere Pensi-
onskasse ist durch alle beschlossenen Massnahmen sehr solide aufgestellt,
um fur die grossen Herausforderungen im Vorsorgebereich gewappnet zu sein.

Umwandlungssatz

Unsere Pensionskasse teilte lhnen im Jahr 2021 mit, dass die Umwandlungssatze ab
2022 bis 2025 von heute 5.1 % auf den versicherungstechnisch korrekten Wert von
4.57 % sinken werden. Damit die aktiv Versicherten keine Leistungseinbussen in Kauf
nehmen mussten, wurden die Sparkapitalien um CHF 45 Mio. erhéht. Dieser Betrag wird
auf alle aktiv Versicherten verteilt und dem personlichen Guthaben gutgeschrieben. Die
personlich hohen Einlagen sind auf dem personlichen Leistungsausweis aufgefihrt.
Schauen Sie diesen genau an, es lohnt sich! Diese sehr grosszugigen Gutschriften sind
einmalig in der Geschichte unserer Kasse und in der ganzen Schweiz wird es nicht viele
Vorsorgeeinrichtungen geben, welche solche Vergitungen den Versicherten gutschrei-
ben.

Die Kapitalien der Rentner wurden um CHF 31 Mio. erhdht, damit die bisherige Renten-
hohe durch unsere Kasse weiterhin garantiert werden kann.

Mit der Umstellung der Umwandlungsséatze bei gleichbleibenden Rentenleistungen wur-
den auch die technischen Grundlagen umgestellt. Neu verwenden wir Generationenta-
feln, welche die zuklnftige Lebenserwartung genauer abbilden und die Umverteilung von
den aktiv Versicherten zu den Rentnern praktisch eliminiert.

Alle Umstellungen haben unsere Kasse insgesamt CHF 76 Mio. gekostet. Dank der sehr
umsichtigen Vorgehensweise des Stiftungsrates in der Vergangenheit, konnten diese ho-
hen Kosten durch die friiher gebildeten Ruckstellungen finanziert werden.

Anlagestrategie

Unsere Kasse hat im Jahr 2021 die gesamten Vermdgensanlagen grundlegend Uberar-
beitet und auf die neuen Gegebenheiten ausgerichtet. Neu werden die Vermégenskate-
gorien verfeinert umgesetzt und ein Teil der Aktien Ausland werden gegen Wé&hrungsri-
siken abgesichert. Die bisherige Strategie, dass ein Teil der Vermdgenswerte mit einem
aktiven Anlagestil umgesetzt wird, wurde aufgegeben und durch eine passive Umset-
zung (Abbildung eines vorgegebenen Indexes) abgeldst. Durch dieses Vorgehen kén-
nen die Kosten gesenkt werden, was sich mittel- bis langfristig in besseren Vermo-
gensertragen widerspiegeln wird.

Per Ende Jahr 2021 wurden die verschiedenen Depotstellen bei den jeweiligen Vermo-
gensverwaltern aufgelost und in ein zentrales Depot tUberfuhrt. Auch diese Massnahme
fuhrt zu Kosteneinsparungen. Zudem konnen die Vermodgensreports professioneller ab-
gebildet werden, was entscheidend zur Transparenz in der Vermodgensverwaltung bei-

tragen wird.

Reglementanpassungen

Die bereits erwahnten Anpassungen beim Umwandlungssatz mit allen Kompensations-
massnahmen sind im neuen Reglement ab 2022 bertcksichtigt. Neu gilt eine verfeinerte
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Abstufung bei den Invalidenrenten, so wird z.B. bei einem ermittelten Invaliditatsgrad von
55 % auch eine Rente in gleicher Hohe ausgerichtet.

Damit die Altersleistungen beibehalten werden konnten, wurden die Sparbeitrage der Ar-
beitnehmer und der Arbeitgeber um je 0.6 % erhoht, die Risikobeitrage um je 0.5 % redu-
ziert und diese Betrage zu den Sparbeitragen umgelegt.

Die Risikoleistungen wie z.B. die Ehegattenrente wurde mit Rentenbeginn 2022 auf 60 %
beschrankt. Diejenigen Rentner, welche bereits Leistungen der Pensionskasse erhalten,
sind von dieser Anpassung nicht betroffen.

Vermoégensertrage / Deckungsgrad

Das Anlagejahr 2021 fand einen guten Abschluss. Seit Oktober legte der Swiss Market
Index (SMI) um satte 10.6 % zu. Das vergangene Jahr schloss der SMI bei knapp 12’875
Punkten. Das sind 20.3 % mehr als zu Jahresbeginn. Dabei sah es gar nicht immer derart
gut aus. Bis Ende des dritten Quartals legte der Index «nur» 8.8 % zu. Danach folgte das
eindrickliche Schlussquartal. Es war mit das mit Abstand beste Schlussquartal der letz-
ten zehn Jahre und das funftbeste Quartal der letzten 100 Jahre.

In den letzten zehn Jahren legte der SMI in sieben Jahren zu und in drei Jahren (2015,
2016 und 2018) verlor er. Doch offensichtlich kehrte sich der Blick der Anleger trotz der
vierten Covid-Welle ins Positive, weil mit den steigenden Infektionszahlen verhaltnismas-
sig immer weniger Hospitalisierungen, schwere Krankheiten und Todesfalle einherge-
hen. Unter Epidemiologen wird zudem ein wahrscheinlicher Ubergang in die epidemiolo-
gisch wichtige, beherrschbare Endemie im Laufe des Jahres 2022 erkennbar. Das ver-
bessert die positive Grundstimmung und Zuversicht. Wir wissen heute viel mehr als vor
zwolf Monaten. Auch deshalb haben sich die dunkelsten Gewitterwolken, die Angst ver-
breitet haben, verzogen.

Auch unsere Pensionskasse profitierte von den starken Ergebnissen an den Finanzmark-
ten. Mit einer Performance von 8.2 % Ubertrafen wir die Sollrendite von 1.3 % deutlich.
Der Deckungsgrad hat sich von 119.9 % (2020) auf 126.2 % per Ende 2021 verbessert.
Die Wertschwankungsreserven sind bis zum Zielwert geflllt, zusatzlich verfigen wir Gber
freie Mittel von CHF 70 Mio., welche bei Turbulenzen an den Finanzmarkten (wie z.B.
der Krieg in der Ukraine) helfen wird.

Wir kdnnen Ihnen versichern, dass wir alles daransetzen werden, lhre Gelder treuhan-
disch anzulegen. Mit der sehr guten Verzinsung von 4.5 % der Sparguthaben im Jahr
2021 haben wir ein Zeichen gesetzt, dass wir auch zukunftig an eine starke Pensions-
kasse mit ausgezeichneten Leistungen glauben.

Pensionskasse der Rhatischen Bahn

:'"-n'. .'- _&i-_. - _|,| sy =
a < ‘
Benno Burtscher Stefan Breu
Prasident Geschéaftsfuhrer
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Zahlen und Fakten 2021

O O O Aktive Versicherte 1’571

Rentner 852
Total Versicherte 2’423

D
g 4.5 % Verzinsung
-

2.3 Mio. Franken Einkaufe @ 8.2 % Rendite

110.7 Mio.

=~ % Freie Mittel
70.4 Mio.

873.9 Mio. Bilanzsumme

(TSR EAERRE

Wertschwankungsreserven

126.2 %
Deckungsgrad

Technischer
Zinssatz 1.25 %
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Kennzahlen

Bestande 2021
Aktive Versicherte 1’571
Rentner 852
Total Versicherte 2423
Versicherte Lohnsumme 92'583'929

2020
15634
853
2'387

90'383'662

Vermogen und Verbindlichkeiten der Pensionskasse

Liquiditat 6'628'526 16'169'692
Forderungen, aktive Rechnungsabgrenzungen 1'363'049 1'372°761
Anlagen beim Arbeitgeber 103’995 5721
Hypotheken 65'431°821 66'506’075
Obligationen 259’°382'093 199'634°569
Aktien 281'050°864 289'271°791
Immobilien 259'904°355 236'521°131
Gesamtvermégen 873'864'703 809'481'740
Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 1'031°007 4'664°067
Vorsorgekapital aktive Versicherte 347'715’867 333'783’035
Vorsorgekapital Invalide 6'777°486 6'774'744
Vorsorgekapital Rentner 278'397°213 271'584’600
Technische Ruckstellungen 58'868°978 59'378°336
Total Vorsorgekapitalien und techn. Rickst. 691'759'544 671'520°'715
Wertschwankungsreserven 110'682°000 100'728’'000
Freie Mittel 70'392°152 32'568'958
Deckungsgrad 126.2 % 119.9 %
Vermogensaufteilung Strategie 2021 effektiv Abweichung
Liquiditat 1% 0.9 % -0.1%
Hypotheken 10 % 7.5 % -25%
Obligationen CHF 19 % 19.4 % 0.4 %
Obligationen Fremdwahrung gesichert 10 % 10.3% 0.3%
Aktien Schweiz 8% 8.7% 0.7%
Aktien Welt 7% 7.5 % 0.5%
Aktien Welt gesichert 9% 9.8 % 0.8%
Aktien Welt Small Cap 3% 3.1% 0.1%
Aktien Welt Emerging Markets 3% 3.0% 0.0%
Infrastruktur gesichert 0% 0.0% 0.0%
Immobilien Schweiz indirekt 14 % 14.8 % 0.8 %
Immobilien Schweiz direkt 11 % 10.0% -1.0%
Immobilien Ausland 5% 5.% 0.0%
Vermdgensrendite 8.2 % 3.9 %
Zinsen 2021 2020

Zinsen Sparkapital aktive Versicherte 4.50 % 1.25%
Technischer Zinssatz Deckungskapital Rentner 1.25% 1.25%
BVG-Mindestzinssatz 1.0% 1.0 %
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Bilanz
(in Schweizer Franken)

Anhang
AKTIVEN Ziffer 2021 2020
Vermdgensanlage
1. Flussige Mittel, Festgeldanlagen 6.5 6'628'526.13 16'169'692.15
2. Forderungen und Darlehen 7.1 1'007'124.11 871'489.49
3. Anlagen beim Arbeitgeber 6.9.1 103'994.89 5'721.04
4. Hypotheken 7.2 65'431'820.58 66'506'075.18
5. Obligationen CHF 6.5 169'645'351.00 123'197'338.00
6. Obligationen FW 6.5 89'736'742.00 76'437'231.00
7. Aktien Schweiz 6.5 76'072'175.00 108'305'186.00
8. Aktien Ausland 6.5 204'978'689.00 180'966'605.00
9. Immobilien Schweiz 7.3 216'570'718.00 197'220'023.00
10. Immobilien Ausland 6.5 43'333'637.00 39'301'108.00
Total Vermdgensanlage 873'508'777.71 808'980'468.86
Aktive Rechnungsabgrenzung 7.4 355'925.35 501'271.02
Total Aktiven 873'864'703.06 809'481'739.88
PASSIVEN
Verbindlichkeiten
Freiziigigkeitsleistungen und Renten 0.00 1'038'381.50
Andere Verbindlichkeiten 7.5 657'015.44 531'503.70
Kapital fir Rentenzuschiisse FAV RhB 7.6 150'295.20 56'681.20
Total Verbindlichkeiten 807'310.64 1'626'566.40
Passive Rechnungsabgrenzung 7.7 223'696.16 3'037'499.63
Arbeitgeber-Beitragsreserve 6.9.2 0.00 0.00
Nicht-technische Riickstellungen 7.8 0.00 0.00
Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Vorsorgekapitalien aktive Versicherte 5.2 347'715'867.00 333'783'035.00
Vorsorgekapitalien Invalide 5.2 6'777'486.00 6'774'744.00
Vorsorgekapitalien Rentner 5.4 278'397'213.00 271'584'600.00
Technische Riickstellungen 5.8 58'868'978.00 59'378'336.39

Total Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Wertschwankungsreserve 6.3

Stiftungskapital, Freie Mittel, Unterdeckung (Passiviiberschuss)
Freie Mittel zu Beginn der Periode
Ertrags- / (-) Aufwandiberschuss

Stiftungskapital / Freie Mittel am Ende der Periode 6.3

691'759'544.00

110'682'000.00

32'568'958.46

37'823'193.80

70'392'152.26

671'520'715.39

100'728'000.00

25'209'743.10
7'359'215.36

32'568'958.46

Total Passiven

873'864'703.06

809'481'739.88
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Betriebsrechnung
(in Schweizer Franken)

Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil (Ubertrag)

-21'068'736.27

Anhang
Ziffer 2021 2020
Versicherungsteil
Beitrage der Versicherten 3.2 9'768'817.50 9'509'688.70
Beitrage des Arbeitgebers 3.2 14'242'152.85 13'966'231.65
Einmaleinlagen und Einkaufe Versicherte 5.2 2'281'004.30 1'941'921.00
Einlagen Arbeitgeber 5.2/7.6 185'912.00 0.00
Ordentliche und Ubrige Beitrage und Einlagen 26'477'886.65 25'417'841.35
Freizlgigkeitseinlagen 5.2 9'484'222.98 11'324'551.03
Einzahlungen WEF-Vorbeziige / Scheidungen 5.2 589'393.15 396'431.55
Eintrittsleistungen 10'073'616.13 11'720'982.58
Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen 36'651'502.78 37'138'823.93
Altersrenten -15'955'263.05 -15'637'743.00
Alters-Kinderrenten -6'325.20 -7'417.60
AHV-Ersatzrenten (ruickzahlbar) 95'622.00 96'357.00
Scheidungsrenten -10'080.00 -10'080.00
Alters-Kapitalabfindungen 5.2 -8'392'404.85 -9'244'043.00
Witwen-/Ehegattenrenten -4'525'101.80 -4'622'302.50
Waisenrenten -51'911.20 -57'884.65
Hinterlassenen-Kapitalabfindungen 0.00 0.00
Todesfallkapitalien -158'847.45 0.00
Invalidenrenten -602'480.75 -570'759.80
Berufsinvalidenrenten -0.00 -4'207.80
Zusaétzliche Invalidenrenten / IV-Ersatzrenten -36'411.20 -36'391.20
Invaliden-Kinderrenten -5'484.00 -5'484.00
Sparbeitrage auf Sparkapital Invalide 5.2 -271'537.50 -267'985.65
Reglementarische Leistungen -29'920'225.00 -30'367'942.20
Freizlgigkeitsleistungen bei Austritt an andere Einrichtun-
gen 5.2 -9'270'650.90 -7'100'659.15
Freizuigigkeitsleistungen bei Austritt (Barzahlungen) 5.2 -1'897.50 -107'474.50
Vorbeziige Wohneigentumsférderung 5.2 -53'000.00 -670'000.00
Ubertragungen bei Ehescheidung 5.2 -442'907.10 -818'417.50
Austrittsleistungen, WEF -9'768'455.50 -8'696'551.15
Abfluss fur Leistungen und Vorbeziige -39'688'680.50 -39'064'493.35
Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapitalien aktive Vers. 5.2 3'060'701.98 1'008'119.43
Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapitalien Invalide 5.2 582'000.65 -1'265'834.90
Auflosung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapitalien Rentner 5.4 -4'655'139.99 -1'523'678.00
Auflésung (+) / Bildung (-) technische Ruickstellungen 5.8 509'358.39 -18'515'287.02
Verzinsung Vorsorgekapitalien aktive Versicherte und Inv. 5.2 -17'308'526.28 -7'200'827.03
Auflésung (+) / Bildung (-) Arbeitgeber-Beitragsreserve 6.9.2 0.00 10'061'777.75
Auflésung / Bildung Vorsorgekapitalien, technische
Ruckstellungen und Beitragsreserven -17'811'605.25 -17'435'729.77
Beitrag Sicherheitsfonds 7.10 -119'953.30 -116'315.40
Versicherungsaufwand -119'953.30 -116'315.40

-19'477'714.59
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Betriebsrechnung
(in Schweizer Franken)

Anhang
Ziffer 2021 2020
Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil (Hertrag) -21'068'736.27 -19'477'714.59
Nettoertrag Flissige Mittel, Festgeldanlagen -24'474.05 -19'527.05
Nettoertrag Hypotheken 6.6.1 1'028'111.53 1'070'978.68
Nettoertrag Obligationen CHF -1'778'799.39 519'952.78
Nettoertrag Obligationen FW -1'989'368.19 1'423'425.40
Nettoertrag Aktien Schweiz 21'928'654.06 6'994'076.47
Nettoertrag Aktien Ausland 35'985'870.54 13'497'689.38
Nettoertrag Immobilien Schweiz 11'460'306.86 9'054'795.37
Nettoertrag Immobilien Ausland 5'028'693.54 1'068'649.08
Verwaltungsaufwand der Vermodgensanlage 6.8.3 -2'708'428.06 -2'506'445.04
Nettoergebnis aus Vermdgensanlage 68'930'566.84 31'103'595.07
Ertrag aus erbrachten Dienstleistungen 7.9 13'602.70 2'677.50
Allgemeine Verwaltung -460'839.52 -477'521.90
Revisionsstelle und Experte fir berufliche Vorsorge -68'443.35 -93'558.90
Aufsichtsbehdrden -15'535.90 -15'217.45
Verwaltungskostenbeitrag / Ubernahme durch RhB 557'099.30 481'955.63
Verwaltungsaufwand 7.11 12'280.53 -104'342.62
Bildung Kapital Rentenzuschiisse FAV 7.6 -110'520.00 0.00
Ertrags- (+) / Aufwandsiberschuss (-) vor Bildung / 47'777'193.80 11'524'215.36
Auflésung Wertschwankungsreserve
Auflésung (+) Bildung (-) Wertschwankungsreserve 6.3 -9'954'000.00 -4'165'000.00
Ertrags- (+) / Aufwandsiiberschuss (-) 37'823'193.80 7'359'215.36
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Anhang

1. Grundlagen und Organisation

1.1 Rechtsform und Zweck

Die Pensionskasse der Rhatischen Bahn ist eine Stiftung im Sinne von Art. 80 ff. des
Zivilgesetzbuches (ZGB), Art. 331 des Obligationenrechts (OR) sowie Art. 48 Abs. 2 des
Bundesgesetzes uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
(BVG). Der Stiftungssitz befindet sich in Chur.

Sie versichert die Mitarbeitenden der Rhatischen Bahn AG und der angeschlossenen
Arbeitgeber sowie deren Angehdrige und Hinterlassene gegen die wirtschaftlichen Fol-
gen von Alter, Tod und Invaliditat.

1.2 Registrierung BVG und Sicherheitsfonds

Die Kasse ist — mit Wirkung ab 1. Januar 1996 — unter der Nummer GR 66 im Register
fur die berufliche Vorsorge des Kantons Graublinden eingetragen.

Sie ist dem Freizlgigkeitsgesetz unterstellt und somit dem Sicherheitsfond angeschlos-
sen.

1.3 Angabe der Urkunde und Reglemente

Stiftungsurkunde entsprechend Verfligung vom 19. Oktober 2006
Vorsorgereglement gultig ab 1. Dezember 2021
Zusatzreglement zum gultig ab 1. Dezember 2021

Vorsorgereglement

Organisationsreglement gulltig ab 23. Juni 2021
Wahlreglement gultig ab 12. September 2019
Anlagereglement gultig ab 1. Dezember 2021
Teilliquidationsreglement in Kraft ab 27. Juli 2011

Ruckstellungsreglement gultig ab 1. Dezember 2021
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1.4 Paritatisches Fihrungsorgan und Zeichnungsberechtigung

Der Stiftungsrat wird flir eine Amtsdauer von jeweils vier Jahren gewahlt. Die laufende Amts-
dauer erstreckt sich vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2021. Die Mitglieder des
Stiftungsrates unter sich oder ein Mitglied und der Geschéftsfilhrer zeichnen kollektiv zu

zweien.

Ostschveizer
Stiftungsaufsicht

Experte herufliche
Worsarge

Revisionsstelle

Anlageexperte

Organigramm
per 31. Dezember 2021

Benno Burscher, Président (AG)
Marco Margadant, Vizeprasident (AN)

Stiftungsrat

Andreas Bass, AG-Verreter

Karl Baumann, AN-Verireter
Silvio Briccola, AG-Verlireter
Jiirg Wielath, AN-Vertreter

Gerhard Meister, AN-Verireter

Tino Zanetti, AG-Vertreter

Anlagekommission
Benno Burtscher
Karl Baumann
Silvio Briccala
Marco Margadant

Stefan Breu (beratend)
Christian Bundi (Protokall)

Geschaftsfiihrung
Stefan Breu

Kommunikation

Florian Ambauen

Finanzen/Rechnungswesen

Christian Bundi

= Pratokall
» Homepage

L I

Rechnungswesen
Hypotheken
YWermdgensreporting
Beratung Anlagekommission

Versichertenverwaltung

Cecile Juon

L L I B ]

Altiv Versichertenvensaltung
Rentenvenwaltung
WEF/Scheidungen

Einkaufe
Kapital-/Rentenbezug
Statistiken

Die Amtsdauer des Stiftungsrates endet am 31. Dezember 2021.

Tino Zanetti und Marco Margadant sind als Stiftungsrate, nach langjahriger Zugehdarigkeit, auf Ende
der Amtsdauer zurtickgetreten. Wir danken beiden fir die sehr erfolgreiche Arbeit im Gremium, beide
Mitglieder haben die Entwicklung unserer Kasse entscheidend mitgepragt und verbessert.

Stefan Breu und Christian Bundi sind in einem Vollzeitpensum angestellt, Cécile Juon und Florian
Ambauen arbeiten in einem Teilpensum von insgesamt 30 % fir die Pensionskasse. Alle Mitarbeiten-
den sind bei der Rhatischen Bahn AG angestellt.
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1.5 Experten, Revisionsstelle, Berater, Aufsichtsbehdrde

Experte fur berufliche Vorsorge
Herr Stephan Wyss, Prevanto AG, Zirich

Revisionsstelle
Herr Dr. Hans Martin Meuli, PricewaterhouseCoopers AG, Chur

Externer Anlageexperte
Herr Stephan Skaanes, PPCmetrics AG, Zirich

Aufsichtsbehdrde
Ostschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht, St. Gallen

1.6 Stifterfirma, angeschlossene Arbeitgeber

Die Rhatische Bahn AG, Chur, ist die Stifterfirma der Pensionskasse. Zurzeit sind keine wei-

teren Arbeitgeber bei der Pensionskasse angeschlossen.
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2. Aktive Versicherte und Rentner

2.1 Aktive Versicherte

2021 2020
Bestand am 01.01. 1534 1450
Korrektur Bestand 01.01.2020 26
Eintritte 185 178
Austritte -95 -73
Invaliditat Austritte -4 -3
Invaliditat Eintritte 2
Todesfalle -2 -2
Pensionierungen -49 -42
Bestand am 31.12. 1’571 1534

Die Bestandesstatistik umfasst die Bestdnde per einem festgelegten Zeitpunkt (z.B.
31.12.2021). Wird ein aktiv Versicherter per 31.12.2021 pensioniert, erscheint diese Person

bereits als Pensionierung per 31.12.2021.

Seit 2020 werden die Destinatére, welche eine Invalidenrente erhalten und das ordentliche
Rucktrittsalter von 65 noch nicht erreicht haben, als aktiv Versicherte beriicksichtigt (2021;

27 zusatzliche Invalidenrentner; 2020: 29 zusatzliche Invalidenrentner).

Die aktiv Versicherten werden jeweils als eine Person gezahlt, unabhangig vom Beschafti-

gungsgrad. Dies gilt auch fir Teilinvalide.

Bei einer Teilinvaliditat wird diese Person als Abgang gezahlt, der Versicherte wird somit als

Rentner wie auch als aktiv Versicherter gezahlt.

Teilpensionierungen werden nicht als Pensionierungen gerechnet, nur die Schlusspensionie-

rung wird gerechnet.
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2.2 Rentner

2021 2020
Bestand am 01.01. 853 852
Altersrentner
Bestand am 01.01. 535 526
Neurentner 35 31
Abgange -23 -22
Bestand am 31.12. 547 535
Witwen-/Ehegattenrenten
Bestand am 01.01. 265 274
Neurentner 15 12
Abgange -25 -21
Bestand am 31.12. 255 265
Scheidungsrenten
Bestand am 01.01. 1 1
Neurentner 0 0
Abgénge 0 0
Bestand am 31.12. 1 1
Invalidenrentner
Bestand am 01.01. 37 35
Neurentner 3 7
Abgéange -6 -5
Bestand am 31.12. 34 37
Invaliden-Kinderrenten
Bestand am 01.01. 1 2
Neurentner 1 0
Abgéange 0 -1
Bestand am 31.12. 2 1
Alters-Kinderrenten
Bestand am 01.01. 2
Neurentner 2 0
Abgéange -1 0
Bestand am 31.12. 3 2
Waisen-Renten
Bestand am 01.01 12 12
Neurentner 1 0
Abgéange -3 0
Bestand am 31.12. 10 12
Gesamtbestand am 31.12. 852 853

Die Bestandesstatistik umfasst die Rentnerbestande per einem festgelegten Zeitpunkt (z.B.
31.12.2021). Wird ein aktiv Versicherter per 31.12.2021 pensioniert, erscheint diese Person
bereits als Altersrentner per 31.12.2021.

Bei den Altersrenten sind finf Rentner mit einem Rentenzuschuss der Rhatischen Bahn nicht
mitbericksichtigt.
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Insgesamt werden sechs Renten wegen Uberversicherung teilweise oder vollstandig gekiirzt.
Diese Personen werden im Rentnerbestand gezahlt. Erhalt ein Versicherter zwei unter-
schiedliche Rentenzahlungen (z.B. IV-Rente und eine Altersrente), wird diese Person nur als
ein Versicherter gezahlt.

2.3 Statistische Angaben

Durchschnittsalter Versicherte

2021 2020
Stichtag 31.12. Alter Alter
Aktive Versicherte 45.1 45.8
Altersrentner 75.5 75.7
Invalidenrentner 59.5 59.8
Ehegattenrentner 80.9 81.1
Scheidungsrentner 82.8 81.8
Durchschnittsalter Rentner 76.5 76.3
Pensionierung nach Alter

2021 2020
Alter Anzahl Anzahl
60 1 0
61 4 0
62 3 3
63 9 9
64 11 12
65 24 18
66 0 1
67 0 1
Total 52 44

Unterjahrige Pensionierungen werden nicht unterschieden. Das Pensionierungsalter
errechnet sich aus dem Rucktrittsjahr abztiglich des Geburtsjahrs.

Beispiel:
Pensionierung per 31.8.2021, Geburtsdatum 31.3.1956, Pensionierung mit 65 (2021-
1956= 65).

Pensionierungen im Alter von

ALTER 67
ALTER 66
ALTER 65
ALTER 64
ALTER 63
ALTER 62
ALTER 61
ALTER 60
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Kapital-/Rentenbezug

2021 2020
Alter Anzahl Anzahl
Kapitalbezug 16 14
Rentenbezug 22 16
Mischform 14 14
Total 52 44
Prozent Kapitalbezug 34 % 38 %
Prozent Rentenbezug 66 % 62 %

Bezugsform Altersleistung 2021

MISCHFORM

KAPITALBEZUG

RENTENBEZUG

0

15

25

Eine Teilpensionierung wird jeweils als ein Bezug gerechnet, unabhéngig von der
Hohe der Pensionierung. Bei der Berechnung des Anteils des Kapital- oder Renten-
bezuges wird das Gesamtkapital prozentual gerechnet.

Beispiel:

Gesamtkapital CHF 400000, Teilkapitalbezug CHF 100000, Rest-Rentenbezug

somit 25 % Kapitalbezug und 75 % Rentenbezug.
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3. Artder Umsetzung des Zwecks

3.1 Erlauterung Vorsorgeplan

Die Altersleistungen beruhen auf dem Beitragsprimat, die Risikoleistungen im Todes-
und Invaliditatsfall grundsatzlich auf dem Leistungsprimat. Als umhullende Vorsorgeein-
richtung erbringt die Pensionskasse wesentlich bessere Leistungen als dies das BVG
vorschreibt.

Altersleistung

Die Altersleistung zwischen Alter 60 und 65 kann in Kapitalform oder auch als Altersrente
bezogen werden. Die Altersrente berechnet sich in Prozenten (Umwandlungssatz) des
Sparguthabens, das der Versicherte bei Rentenbeginn erworben hat. In Abh&ngigkeit
vom Jahrgang und vom Lebensalter des Versicherten in Jahren und Monaten gelangen
folgende Umwandlungssatze zur Anwendung (gultig ab 1. Januar 2021):

Umwandlungsséatze in Prozenten

Renten- Kalenderjahr
beginn

2021 2022 2023 2024 2025
Alter 60 4.35 4.22 4.09 3.95 3.82
Alter 61 4.50 4.37 4.24 4.10 3.97
Alter 62 4.65 4.52 4.39 4.25 4.12
Alter 63 4.80 4.67 4.54 4.40 4.27
Alter 64 4.95 4.82 4.69 4.55 4.42
Alter 65 5.10 4.97 4.84 4.70 4.57
Alter 66 5.25 5.12 4.99 4.85 4.72
Alter 67 5.40 5.27 514 5.00 4.87
Alter 68 5.55 5.42 5.29 5.15 5.02
Alter 69 5.70 5.57 5.44 5.30 5.17
Alter 70 5.85 5.72 5.59 5.45 5.32

Das Alter des Versicherten wird auf Monate genau berechnet. Zwischenwerte werden linear
interpoliert.

Ehegattenrente

Beim Tod einer versicherten Person betragt die Ehegattenrente 2/3 der Invaliden- oder
Altersrente. Personen mit gesetzlich eingetragener Partnerschaft sind den Ehegatten
gleichgestellt.

Invalidenrente

Die Invalidenrente betrdgt grundsatzlich 60 % des versicherten Lohnes zum Zeitpunkt
des Eintritts des Vorsorgefalles; sie ist jedoch nicht hoher als die voraussichtliche Alters-
rente im Alter von 65. Der Anspruch auf Invalidenrente dauert lngstens bis zum Al-
ter 65. Die Invalidenrente wird durch die Altersleistung abgeldst, welche in Renten- oder
Kapitalform bezogen werden kann.
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Kinderrenten

Im Ereignisfall haben die Kinder des Alters-, Invaliden- oder Ehegattenrentners An-
spruch auf eine Kinderrente. Die Anspruchsdauer lauft bis zum 18. Altersjahr, langstens
bis zum 25. Altersjahr, falls sich das Kind noch in Ausbildung befindet. Die Kinderrente
betragt 1/6 der Invaliden- bzw. der Altersrente.

AHV-Ersatzrente

Die AHV-Ersatzrente wird als Zusatzrente zur Altersrente ausbezahlt. Sie wird langstens
bis zum Beginn einer AHV- oder IV-Rente ausgerichtet und betrégt maximal die einfache
AHV-Maximalrente. Die Kosten der AHV-Ersatzrente tragt der Versicherte durch eine
lebenslange Kirzung der Altersrente selbst.

Versicherter Lohn

Versichert wird der Jahreslohn (inkl. 13. Monatslohn, Teuerungszulagen, Leistungszula-
gen und Funktionszulagen) vermindert um den Koordinationsabzug. Dieser betragt 1/3
des Jahreslohnes, mindestens CHF 19’120, hochstens CHF 25'095. Bei Teilzeitbeschaf-
tigung wird der versicherte Lohn im Verhéltnis zum Beschaftigungsgrad angepasst. Es
werden Léhne ab einem Jahreseinkommen von CHF 21°510 bei der Pensionskasse ver-
sichert.

3.2 Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Finanzierung der Leistungen der Pensionskasse erfolgt nach dem Kapitaldeckungs-
verfahren. Zu den Einnahmen gehoren:

o die Spar- und Risikobeitrage des Arbeitgebers und der Versicherten

¢ die von den Versicherten in die Kasse eingebrachten Freizligigkeitsleistungen
e die von den Versicherten selbst bezahlten Einkaufssummen

o die Ertrage aus dem angelegten Pensionskassenvermdgen

Die jahrlichen Spar- und Risikobeitrage sind abhéngig vom Alter des Versicherten. Sie
erreichen folgende Prozentsatze des versicherten Lohnes:

Beitrage
Alter Beitréc_;e in %

AN-Sparbei- AG-Sparbei-  AN-Risikobei- AG-Risikobei- Total

trag trag trag trag

Alter 18-19 1.25 1.25 2.50
Alter 20-21 5.30 6.20 1.25 1.25 14.00
Alter 22-24 5.30 6.20 2.00 2.00 15.50
Alter 25-29 6.05 6.95 2.00 2.00 17.00
Alter 30-34 7.25 7.75 2.00 2.00 19.00
Alter 35-39 8.25 9.25 2.00 2.00 21.50
Alter 40-44 8.75 11.75 2.00 2.00 24.50
Alter 45-49 9.00 14.00 2.00 2.00 27.00
Alter 50-54 9.00 15.50 2.00 2.00 28.50
Alter 55-59 9.00 16.50 2.00 2.00 29.50
Alter 60-65 9.00 17.00 2.00 2.00 30.00
Alter 66-70 4.50 8.50 0 0 13.00

Uber alle Altersgruppen (Alter 18-65) gerechnet tragt der Arbeitgeber 59 % und die Ar-
beitnehmer Gbernehmen 41 % der Beitrage.
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Die aufgefihrten Beitragssétze fir den Arbeitgeber wie auch fur den Arbeitnehmer wur-
den mit der Reglementanpassung per 1. Januar 2017 verandert.

Der Arbeitgeber leistet einen Verwaltungskostenbeitrag von 0.6 % der versicherten

Lohnsumme, abziglich der Entschadigungen fur die Lohne der Mitarbeiter der Kasse,
fur die Raummiete und die IT-Benutzung.

Fur Versicherte, fir welche das Zusatzreglement zum Vorsorgereglement anwendbar
ist, werden durch den Arbeitgeber ab Alter 40 bis 62 zusatzlich 5 % mehr Sparbeitrage
entrichtet.

3.3 Weitere Informationen zur Vorsorgetatigkeit

Keine.
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4. Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze, Stetigkeit

4.1 Bestatigung Uiber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Buchfuihrung, Bilanzierung und Bewertung erfolgen nach den Vorschriften des OR
und des BVG. Die Jahresrechnung, die aus der Bilanz, der Betriebsrechnung und dem
Anhang besteht, vermittelt die tatséchliche finanzielle Lage im Sinne der Gesetzgebung
Uber die berufliche Vorsorge und entspricht den geltenden Fachempfehlungen zur Rech-
nungslegung Swiss GAAP FER 26, Art. 47, 48, 48a BVV2.

4.2 Buchfuhrungs- und Bewertungsgrundsatze

Per 31. Dezember 2021 gelangten nachstehende Bewertungsgrundséatze zur Anwen-
dung.

Wertschriften

Obligationen, Aktien usw. (inkl. Anrechte Anlagestiftungen / Fonds) werden zu Kurswer-
ten (Marktwerten) per Bilanzstichtag bilanziert. Die daraus entstehenden realisierten und
nicht realisierten Kursgewinne und -verluste werden erfolgswirksam als Nettoertrag aus
Wertschriften verbucht.

Fremdwahrungsumrechnung

Ertrage und Aufwendungen in Fremdwéahrungen werden zu den jeweiligen Tageskursen
oder, wenn solche fehlen, zu den monatlichen Durchschnittskursen umgerechnet. Akti-
ven und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen sowie Devisentermingeschéafte werden
zu Jahresendkursen bewertet. Die daraus entstehenden Kursgewinne und Kursverluste
werden erfolgswirksam verbucht.

Hypothekardarlehen
Die Bilanzierung der Hypothekardarlehen (Aktivhypotheken) erfolgt zum Nominalwert
unter Abzug betriebswirtschaftlich notwendiger Wertberichtigungen.

Die Anrechte von Anlagestiftungen werden zum Kurswert bilanziert, wobei Abweichun-
gen des Kurswertes vom Buchwert erfolgswirksam verbucht werden.

Immobilien
Der Wert der Liegenschaften im Direktbesitz wird nach dem zu erwartenden Geldfluss
unter Berlcksichtigung eines risikogerechten Kapitalisierungszinsfusses ermittelt.

Die Bewertung unvollendeter Objekte im Bau erfolgt zu den aufgelaufenen Baukosten.

Bei absehbarer Verdusserung von Objekten werden die geschatzten Verkaufskosten
und Steuern zuriickgestellt. Verkaufsgewinne oder -verluste werden bei Vertragsab-
schluss dem Netto-Ertrag aus Immobilien zugerechnet.

Die Bilanzierung der Anrechte Anlagestiftungen / Fonds erfolgt zum Kurswert, wobei Ab-
weichungen des Kurswertes vom Buchwert erfolgswirksam verbucht werden.

Vorsorgekapitalien und technische Ruckstellungen

Die Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen werden jahrlich unter Beizug
des Experten fur berufliche Vorsorge nach anerkannten Grundsatzen und auf der Basis
von allgemein zuganglichen technischen Grundlagen ermittelt.
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Wertschwankungsreserve

Die Wertschwankungsreserve wird fur die den Vermogensanlagen zugrunde liegenden
marktspezifischen Risiken gebildet, um die nachhaltige Erfullung der reglementarischen
Leistungsverpflichtungen zu unterstitzen. Die im Rahmen der Anlagestrategie ab 2021

festgelegte Zielgrosse betragt 16.0 % der Verpflichtungen (Vorsorgekapitalien und tech-
nische Rickstellungen).

Ubrige Aktiven und Passiven
Die Bilanzierung der tbrigen Aktiven und Passiven erfolgt zu Nominalwerten.

4.3 Anderungen von Grundséatzen bei Bewertung, Buchfiihrung und
Rechnungslegung

Keine.
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5. Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung / Deckungsgrad

5.1 Artder Risikodeckung, Ruckversicherungen

Die Kasse ist eine autonome Vorsorgeeinrichtung. Sie tragt die Risiken des Alters (Lang-
leberisiko), Tod und Invaliditat selbstandig. Ruckversicherungsvertrage bestehen zurzeit

keine.

5.2 Entwicklung und Verzinsung der Vorsorgekapitalien

Vorsorgekapitalien aktive Versicherte

2021 2020

CHF CHF
Vorsorgekapitalien am 01.01. 333'783’'035  327'711°870
Bildung
Spargutschriften Versicherte 7'925°280 7'715°421
Spargutschriften Arbeitgeber 12'401°550 12'175'269
Eintrittsleistungen Versicherte 8'998'181 10'905’950
Einmaleinlagen und Einkaufe Versicherte 2'281°004 1'941°921
Ruckzahlungen WEF, Ubertragung Ehescheidung 589’393 396’432
Zuweisung Riuickst. Ubergangsr./Besitzstand 0 31’580
Anspruch Austrittsleistungen Art. 17 888 1’610
Rundungsdifferenzen 178 0
Aufldsung
Alters-Kapitalabfindungen -8'283'643 -9'244°043
Austrittsleistungen -9'273'886 - 7'025'573
Vorbezug Wohneigentumsférderung -53'000 - 670000
Ubertrag Ehescheidung -442'907 - 818418
Zuweisung Deckungskapital Altersrentner -16'573'655 - 14'395'398
Zuweisung Deckungskapital Hinterlassenrenten 0 0
Zuweisung Sparkapital Invalide -186'806 - 1'702'965
Abfluss z.G. Betriebsrechnung (Todesfalle) -443'279 - 319°905
Zinsgutschriften 14'142°198 3'975'948
Einlage Kompensation Umwandlungssatze 2'851°336 3'103’336
Vorsorgekapitalien am 31.12. 347'715°867  333'783°035

Der Zinssatz fur die Verzinsung der Vorsorgekapitalien wird vom Stiftungsrat aufgrund
der Ertragslage der Kasse festgelegt. Er entspricht mindestens dem Zinssatz nach BVG
bzw. Artikel 12 BVV 2. Vorbehalten bleibt eine ausserordentliche Minder- oder Nullver-

zinsung bei notwendiger Kassensanierung.

Im Jahr 2021 wurde der Zinssatz auf 4.5 % festgelegt (im Vorjahr 1.25 %).
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Vorsorgekapitalien Invalide

2021 2020

CHF CHF
Vorsorgekapitalien am 01.01. 6'774°’744 5119’777
Bildung
Sparbeitrage z.L. Betriebsrechnung 271’538 267'986
Sparguthaben aktive Versicherte (Neu IV-Falle) 186’806 1'702’965
Eintrittsleistungen Versicherte 486’042 418’601
Auflésung
Alters-Kapitalabfindungen - 108762 0
Deckungskapital Ubertrag V- und Altersrentner - 866’674 - 488’356
Austrittsleistungen 0 - 181763
Abfluss zu Gunsten Betriebsrechnung (Todesfall) - 279413 - 185’612
Zinsgutschriften / Gutschriften 313’205 121’146
Vorsorgekapitalien am 31.12. 6'777°486 6'774'744

Diese Position weist die Vorsorgekapitalien aus, welche zu Gunsten von Beziigern von
Invalidenleistungen bis zum Alter 65 fir die Finanzierung der in diesem Alter anstelle der
Invalidenleistungen tretenden Altersleistungen weiter zu aufnen ist. Die Flhrung der
Sparkonten und die Verzinsung des Sparguthabens erfolgen gleich wie bei den aktiven
Versicherten.

In den Zinsgutschriften 2021 ist eine Einlage der Rhatischen Bahn von CHF 43’309 (Vor-

jahr CHF 49°090) enthalten, welche zur Abfederung der Leistungskirzungen wegen der
Rentenumwandlungssatzanpassungen gesprochen wurde.

5.3 Summe Altersguthaben nach BVG

Altersguthaben gemass BVG (Schattenrechnung) 2021 2020
CHF CHF

Summe der Altersguthaben geméass BVG 163'290°786 163'717°417

Summe der koordinierten Léhne geméss BVG 79'863'603 77'638'624

ab BVG-Alter 25 pro rata temporis

Summe der Altersgutschriften geméss BVG 10'385'769 10'188'693

pro rata temporis

Summe der Zinsgutschriften gemass BVG 1'566°362 1'567'826

pro rata temporis

Mindestzins gemass BVG 1.0% 1.0%
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5.4  Entwicklung des Vorsorgekapitals fir Rentner

2021 2020
CHF CHF
Vorsorgekapitalien am 01.01. 271'584°600 270'060°922
Technische Grundlagen BVG 2020 BVG 2015
(GT) (P 2017)
1.25% 1.25%
Bildung
Neuzugange Rentner (Symova) 2'157°472
Vorsorgekapital neue Altersrentner 16'573'655 14'395'398
Vorsorgekapital neue Ehegattenrenten 443'279 0
Vorsorgekapital neue Altersrentner aus IV 866’674 488’356
Vorsorgekapital neue Ehegattenrenten aus IV 0 0
Pensionierungsverluste 1'640°999 1'406’038
Zusatzliche Leistungen AG nach Art. 31 Regl. 73196 0
Versicherungst. Anpassung Rentnerbestande 14'977°'563 15'601'829
Aufldsung
Ausrichtung von reglementarischen Leistungen - 29'920°225 - 30'367°943
Vorsorgekapitalien am 31.12. 278'397°213 271'584’600

Das Vorsorgekapital 2021 der Rentner basiert auf den technischen Grundlagen BVG 2020
Generationentafeln und dem technischen Zinssatz von 1.25 %. Das Vorsorgekapital 2020
der Rentner basiert auf den technischen Grundlagen BVG 2015 Periodentafeln und dem
technischen Zinssatz von 1.25 %. Per 1.1.2021 hat unsere Kasse drei Rentner von der Sy-
mova Ubernommen, welche vollstandig von der Symova finanziert wurden.

Zusammensetzung des Vorsorgekapitals der Rentner am 31.12.

2021 2020

CHF CHF

Vorsorgekapital Rentner 278'397°213 271'584'600
Technische Grundlagen BVG 2020 BVG 2015
(GT) (P 2017)

1.25% 1.25%

Altersrenten 224'413'860 218'247'138
Ehegattenrenten 45'631'571 44'478'892
Scheidungsrente 84’707 85'802
Invalidenrenten temporar und lebenslanglich 7'754'897 8'237°997
Waisenrenten 417’779 504'285
Alters- und Invaliden-Kinderrenten 94’399 30°486
Technische Ruckstellungen 0 5'431°692
Notwendiges Vorsorgekapital Rentner 278'397°213 277'016'292

Das Vorsorgekapital der Rentner betragt per 31.12.2021 rund CHF 278.4 Mio. und hat sich
somit gegeniber dem Vorjahr um rund CHF 6.8 Mio. oder 2.5 % erhoht.

Der Totalbetrag des notwendigen Vorsorgekapitals der Rentner per 31.12.2021 hat im Ver-
gleich zum Vorjahr um CHF 1.38 Mio. oder 0.5 % zugenommen.
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5.5 Versicherungstechnische Expertenbestéatigung

Die Vorsorgekapitalien und die technischen Ruickstellungen wurden vom Experten per
31.12.2021 neu berechnet. Massgebend fur diese Werte war das neue Vorsorgeregle-

ment, welches per 1. Dezember 2021 in Kraft gesetzt wurde.

Der Deckungsgrad gemass Art. 44 BVV?2 belauft sich per 31.12.2021 auf 126.18 % (Vor-
jahr: 119.85 %). Die Berechnung der Vorsorgekapitalien und technischen Riickstellun-
gen basieren erstmals auf den technischen Grundlagen BVG 2020 Generationentafeln
und erneut auf dem technischen Zinssatz von 1.25 %.

Alle technischen Riickstellungen sind entsprechend dem Riickstellungsreglement giltig
ab 01.12.2021 berechnet und mit den Sollbetrégen in der Bilanz ausgewiesen.

Die ausgewiesenen Wertschwankungsreserven von 16 % der Vorsorgeverpflichtungen
entsprechen der Zielgrosse. Zusatzlich kénnen freie Mittel von 10.18% der Vorsorgever-
pflichtungen ausgewiesen werden. Die anlagepolitische Risikofahigkeit per 31.12.2021
ist gegeben.

Die FRP 4 (Fachrichtlinie der schweizerischen Kammer der Pensionskassen-Experten)
gibt eine Obergrenze fir den technischen Zinssatz von 2.17 % vor. Der kassenspezifi-
sche technische Zinssatz fur die Pensionskasse ist gemass der Expertin fur berufliche
Vorsorge 1.45%. Mit einem technischen Zinssatz von 1.25% per 31.12.2021 werden
diese Vorgaben eingehalten.

Gestitzt auf die Weisung W — 03/2014 der OAK BV sowie die Fachrichtlinie FRP 5 der
Schweizer Kammer der Pensionskassen-Experten gelangt der Experte per Stichtag
31.12.2021 zu folgenden Prufungsergebnissen:

Die Pensionskasse der Rhatischen Bahn bietet geméass Art. 52e Abs. 1 lit. a BVG Si-
cherheit dafiir, dass sie ihre reglementarischen Verpflichtungen erfiillen kann.

Die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen
und die Finanzierung gemass Art. 52e Abs. 1 lit. b BVG entsprechen den gesetzlichen
Vorschriften.

Der technische Zinssatz und die verwendeten versicherungstechnischen Grundlagen
sind angemessen.

Das letzte versicherungstechnische Gutachten wurde per 31. Dezember 2019 von der
Prevanto AG erstellt.
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5.6 Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch rele-
vante Annahmen

Technische Grundlagen: BVG 2020, GT (Vorjahr BVG 2015, Periodentafeln 2017)
Technischer Zinssatz: 1.25%

5.7 Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen

Der vorliegenden Jahresrechnung 2021 liegt ein technischer Zins von 1.25 % zugrunde.
Aufgrund der neu angewendeten technischen Grundlagen BVG 2020 mit Generationen-

tafeln entfallt der jahrliche Zuschlag von 0.5 %, des per Jahresende 2020 ausgewiese-
nen Vorsorgekapitals fur die Rentner.

5.8 Technische Ruckstellungen

Zusammensetzung der Rickstellungen

2021 2020
CHF CHF
Total Riuckstellungen 58'868'978 59'378°336
Riickstellung fiir Zunahme Lebens- 0 5'431'692
erwartung Rentner
Riickstellung Pensionierungsverluste 9'771'481 2'755'943
Ruickstellung fir Invalidisierungen und 3'108'964 3'757°079
Todesfélle
Ausgleich Umwandlungssatzsenkung
ab 01.01.2022 45'941°313 42'542'506
Rickstellung Ubergangsregelung / 47220 78018
Besitzstand
Ruckstellung fur Sonderereignisse:
- Senkung Umwandlungssatz / Einmalein-
lage Arbeitgeber ab 2017 - 2021 0 4'813'098
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1. Ruckstellung fur Zunahme der Lebenserwartung der Rentner

2021 2020
CHF CHF
Ruckstellung am 01.01. 5'431°692 4'050'914
Bildung
Zuweisung z.L. Betriebsrechnung 1'380°778
Zuweisung von RhB (Art. 31 PK-Reglement) 0
Aufldsung
Auflésung z. G. Betriebsrechnung infolge Um-
stellung techn. Grundlagen BVG 2020 GT -5'431°692
Ruckstellung am 31.12. 0 5'431°692

Mit der Anwendung der technischen Grundlagen BVG 2020 Generationentafeln ist die
Bildung einer Ruckstellung fiir die Zunahme der Lebenserwartung nicht mehr notwendig.
Somit kann die Ruckstellung per 31.12.2021 aufgeldst werden.

2. Ruckstellung fur Pensionierungsverluste

2021 2020
CHF CHF
Ruckstellung am 01.01. 2'755’943 25'658’639
Bildung
Zuweisung z. L. Betriebsrechnung (Mittelbedarf
aufgrund techn. Massnahmen) 8'656'537 0
Auflésung
Zuweisung Vorsorgekapital Rentner (reglem.
hohere UWS als technisch erforderlich) - 1'640'999 - 1'406°'038
Uberschuss:
Auflésung z. G. Betriebsrechnung - 21'496°658
(bzw. Ausgleich UWS-Senkung 1.1.2022)
Ruckstellung am 31.12. 9'771°481 2'755’943

Die reglementarischen Umwandlungssatze im Alter 65 betragen per 01.01.2022 4.97 % und
sinken auf 4.57 % ab 01.01.2025. Demgegentber betragen die versicherungstechnischen
Umwandlungssatze im Alter 65, basierend auf BVG 2020 Generationentafeln und dem tech-
nischen Zinssatz von 1.25 %, per 1. Januar 2022 4.48 % bzw. per 01.01.2025 4.44 % und
sind somit hoher als die reglementarischen Umwandlungssatze. Dies hat zur Folge, dass bei
jeder ordentlichen und auch vorzeitigen Pensionierung mit Altersrentenbezug die Pensions-

kasse einen Umwandlungsverlust macht.

Unter der Annahme einer Kapitalbezugsquote von 20 % werden mit dieser Riickstellung
per 31.12.2021 80 % der Differenz zwischen dem reglementarischen und dem versiche-
rungstechnischen Umwandlungssatz fur die aktiven und invaliden Versicherten ab Alter 55
zurtickgestellt. Der Sollbetrag per 31.12.2021 betragt CHF 9.77 Mio.
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3. Ruckstellung fur Invalidisierungen und Todesfélle

2021 2020
CHF CHF
Ruckstellung am 01.01. 3'757°079 2'907°922
Bildung
Zuweisung z. L. Betriebsrechnung 849’157
Aufldsung
Auflésung z. G. Betriebsrechnung - 648115
Ruckstellung am 31.12. 3'108°964 3'757°079

Die versicherungstechnischen Risiken Tod und Invaliditat werden von der Pensionskasse
autonom getragen. Entsprechend muss eine Riickstellung gebildet werden, um Abweichun-
gen von den statistischen Mittelwerten auffangen zu konnen.

Diese Ruckstellung sollte so dotiert sein, dass der finanzielle Schaden in 99 % der zu erwar-
tenden Félle durch die bereitgestellte Ruckstellung abziglich der reglementarischen Risiko-
beitrage gedeckt werden kann. Damit dies gewahrleistet ist, ist zur Deckung der Risiko-
schwankungen Tod und Invaliditat der aktiven Versicherten per 31.12.2021 ein Sollbetrag
von CHF 3.11 Mio. zurtickzustellen.

4, Ruckstellung Ausgleich Umwandlungssatzsenkung ab 01.01.2022

2021 2020
CHF CHF
Ruckstellung am 01.01. 42'542°506 0
Bildung
Zuweisung z.L. Betriebsrechnung
(Art. 53 Vorsorgereglement) 3'398’807 42'542'506
Rickstellung am 31.12. 45'941°313 42'542’506

Mit dem Vorsorgereglement ab 01.01.2022 wird die schrittweise Senkung des Umwand-
lungssatzes neu bis ins Jahr 2025 weitergefihrt. Fir alle aktiv Versicherten, welche am
31.12.2021 und 01.01.2022 in der Pensionskasse versichert sind, wird gemass Art. 53 des
Vorsorgereglements ein Ausgleichsbetrag zur Beibehaltung der am 31.12.2021 ermittelten
frankenmassigen Altersrente ermittelt.

Fur den Versichertenbestand per 31.12.2021 betragt die Summe dieser Ausgleichsbetrage
CHF 45.94 Mio. (Vorjahr CHF 42.54 Mio.).

Der Ausgleichsbetrag wird in vier Teilbetrage gleicher Hohe aufgeteilt und jahrlich zum Jah-
resanfang erstmals am 01.01.2022 und letztmals am 01.01.2025 dem personlichen Spar-
guthaben der anspruchsberechtigten Versicherten gutgeschrieben. Anteile pro rata tempo-
ris werden keine gewahrt.

Im Sinne einer vorsichtigen Bilanzierung wurde fur allfallige Austritte zwischen dem

01.01.2022 und 01.01.2025 und damit dem Ruckfluss der verbleibenden Teilbetrage an die
Pensionskasse kein Abschlag auf dem Ausgleichsbetrag per 31.12.2021 einberechnet.
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5. Ruckstellung fiir Ubergangsregelung / Besitzstand

2021 2020
CHF CHF
Ruckstellung am 01.01. 78’018 280’050
Auflésung
Zuweisung Vorsorgekapital aktive Versicherte 0 - 31’580
(Gewahrung Zusatzgutschriften)
Zuweisung Betriebsrechnung - 30798 - 170’452
(Abbau Mitteliberschuss)
Ruckstellung am 31.12. 47°220 78’018

Diese Ruckstellung steht im Zusammenhang mit dem Wechsel vom Leistungs- zum Bei-
tragsprimat per 01.01.2002 und wurde damals gebildet. Sie dient zur Finanzierung der Uber-
gangsmasshahmen (individuelle Gewahrung von zuséatzlichen Spargutschriften) gemass Art.

50 des Vorsorgereglements.

Die ausgewiesene Rickstellung von CHF 47°220 entspricht der Summe der per 31.12.2021

noch offenen zusatzlichen Spargutschriften.

6. Rickstellung fur Sonderereignisse

1. Rickstellung Senkung Umwandlungsséatze / Einmaleinlagen ab dem Jahr 2017

2021 2020
CHF CHF
Ruckstellung am 01.01. 4'813’098 7'965'524
Aufldsung
Zuweisung Vorsorgekapital aktive Versicherte - 2'894°645 - 3152'426
und Invalide (Einmaleinlagen)
Auflosung z. G. Betriebsrechnung -1'918'453
Ruckstellung am 31.12. 0 4'813’098

Die letzte Tranche der Einmaleinlage in die Sparguthaben gemaéass Art. 52 des Vorsor-
gereglements 01.01.2021 erfolgte per 01.01.2021 tiber CHF 2'894'645. Der restliche Be-

trag wurde zu Gunsten der Betriebsrechnung aufgelost.
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5.9 Finanzielle Auswirkungen des Wechsels der technischen Grundlagen von
BVG 2015 Periodentafeln auf BVG 2020 Generationentafeln

Per 31.12.2021 wurden die technischen Grundlagen BVG 2015 Periodentafeln auf BVG 2020
Generationentafeln mit einem technischen Zinssatz von 1.25 % umgestellt. Die Veranderun-

gen sehen wie folgt aus:

31.12.2021 31.12.2020

CHF CHF

Total Vorsorgekapitalien 632'890°566 612'142'379

Technische Grundlagen BVG 2020 BVG 2015

GT (P 2017)

1.25% 1.25%

Vorsorgekapitalien aktive Versicherte 354'493'353 340'557°'779

Vorsorgekapitalien Rentner 278'397'213 271'584'600

Technische Rickstellungen 58'868'978 59'378°336

Pensionierungsverluste 9'771'481 2'755'943

Ubergansregelung / Besitzstand 47220 78018

Sonderereignisse 0 4'813'098

Invalidisierungen und Todesfalle 3'108'964 3'757'079

Ausgleich Umwandlungssatzsenkung 01.01.22 45'941°313 42'542°506

Zunahme Lebenserwartung Rentner 0 5'431°692

Total Vorsorgeverpflichtung 691'759°544 671'520°715
Gesamtveranderung zu Vorjahr 20'238’828
davon Belastung Wechsel PT zu GT 18'094'490

Per 31.12.2021 werden die Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen erstmals ba-
sierend auf den technischen Grundlagen BVG 2020 Generationentafeln berechnet. Zur Dar-
stellung der finanziellen Auswirkung des Grundlagenwechsels haben wir die Berechnungen
per 31.12.2021 BVG 2020 Generationentafeln mit den technischen Grundlagen BVG 2015
Periodentafeln per 31.12.2020 abgebildet.

Die Vorsorgekapitalien Rentner erhéhen sich um CHF 6.8 Mio. Aufgrund der etwas zu hohen
Umwandlungsséatze missen die Pensionierungsverluste auf CHF 9.77 Mio. angepasst wer-
den. Die Rickstellung fir die Zunahme der Lebenserwartung kann vollstandig aufgeldst wer-
den, weil neu Generationentafeln zu Anwendung kommen. Insgesamt kénnen die techni-
schen Rickstellungen um CHF 509'358 reduziert werden.

Samtliche Vorsorgekapitalien inkl. den technischen Rickstellungen werden um CHF 20.23

Mio. erhoht, davon entfallen CHF 18.1 Mio. auf den technischen Grundlagenwechsel von
BVG 2015 Periodentafeln zu BVG 2020 Generationentafeln.
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5.91 Deckungsgrad nach Artikel 44 BVV 2

31.12.2021 31.12.2020
CHF CHF
Aktiven (Bilanzsumme) 873'864'703 809'481°'740
Verbindlichkeiten - 807’311 - 1'626’'567
Passive Rechnungsabgrenzungen - 223’696 - 3'037°500
Arbeitgeber-Beitragsreserven 0 0
Nicht-technische Ruckstellungen 0 0
Vorsorgevermogen netto (Vv) 872'833'696 804'817°673
Vorsorgekapitalien und technische Ruck- 691'759'544 671'520'715
stellungen (Vk)
Vermogensfehlbetrag (-) / Uberschuss (+) 181'074°152 133'296°958
Deckungsgrad (VK in % von Vv) 126.18% 119.85%

Der Deckungsgrad dient als wichtige Kennzahl fir die finanzielle Lage einer Vorsorge-
einrichtung. Allen Berechnungen 2021 wurde ein technischer Zinssatz von 1.25 % zu-

grunde gelegt.

Uber die letzten Jahre entwickelte sich der Deckungsgrad wie folgt:

Deckungsgrade

2012 2013 2014 2015 2016 2017

2018 2019

2020 2021
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6. Erlauterungen zu Vermogensanlage und Netto-Ergebnis aus Vermo-
gensanlage

6.1 Organisation Anlagetatigkeit, Anlagereglement

Die Fuhrungsorganisation im Bereich der Vermdgensbewirtschaftung umfasst drei Ebe-
nen. Oberstes Entscheidungs- und Aufsichtsorgan ist der Stiftungsrat. Die zentralen
Steuerungs-, Koordinations- und Uberwachungsfunktionen obliegen der Anlagekommis-
sion, die sich aus Mitgliedern des Stiftungsrates und dem Geschéftsfihrer mit beraten-
der Stimme zusammensetzt. Als ausfihrende Stelle fir den Stiftungsrat und die Anlage-
kommission wirkt der Geschaftsflihrer. Die Organisation der Vermoégensanlage, die Auf-
gaben und die Kompetenzen sind im Anlagereglement festgelegt. Beratung und Unter-
stiitzung erhalten Stiftungsrat, Anlagekommission und Geschaftsfihrer vom unabhéngi-
gen externen Anlageexperten.

Anlagereglement Gultig ab 01.12.2021

Anlagestrategie Gultig ab 01.12.2021

Anlageplan 2021, gultig ab 01.01.2021

Global Custodian Keinen

Bankverbindungen/Depotstellen Graubuindner Kantonalbank
UBS AG

Credit Suisse AG
Bank Vontobel AG (bis 31.10.2021)

Vermogensverwaltungs-Mandate Graubindner Kantonalbank

(In allen Fallen FINMA Zulassung) Indexiertes Mandat
Portfoliomanager: lvan Walser
UBS AG

Indexiertes Mandat
Portfoliomanager: Toni Gisler

Bank Vontobel AG
Aktives Mandat (bis 31.10.2021
Portfoliomanager: Olivier Bamert

Credit Suisse AG
Indexiertes Mandat (ab 01.11.2021)
Portfoliomanager: Drazenko Lakic

Immobilien-Verwaltung Rhéatische Bahn AG,
Fachbereich Immobilien
Leitung: Tobias Hess

Die Ertrage aus Retrozessionen fliessen gemass den vertraglichen Regelungen der Ver-
mdgensverwaltungs-Mandate vollumfanglich der Kasse zu.

Die Auslubung der Aktionarsrechte richtet sich nach den entsprechenden Bestimmungen
im Anlagereglement. Die Offenlegung des Stimm- und Wabhlverhaltens erfolgt laufend
auf der kasseneigenen Internet-Homepage (www.pkrhb.ch).
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6.2 Inanspruchnahme Erweiterungen der Anlagemaoglichkeiten
(Art. 50 Abs. 4 BVV2)

Das Anlagereglement sieht vor, dass Erweiterungen der Anlagemdglichkeiten im Sinne
von Art. 50 Abs. 4 BVV 2 in Anspruch genommen werden konnen. 2021 hat unsere Pen-
sionskasse diese Limiten nicht Gberschritten bzw. wir miissen die Erweiterungsmaoglich-

keit nicht beanspruchen.

6.3 Zielgrosse und Berechnung Wertschwankungsreserve

2021 2020
CHF CHF
Reserve am 01.01. 100'728°000 96'563°000
Bildung (+) zu Lasten / Auflésung (-) zu Gunsten 9'954’000 4'165’000
Betriebsrechnung
Reserve am 31.12. 110'682’'000  100'728°000
Zielgrésse der Wertschwankungsreserve 110'682°000 100'728°000
Uberschuss (+) / Reservedefizit (-) 70'392’152 32'568'958
Vorsorgeverpflichtungen inkl. techn. Riickstellungen 691'759'6544  671'520'715
Vorhandene Wertschwankungsreserve in % der 16.0% 15.0%
Vorsorgeverpflichtungen
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve in % 16.0% 15.0%
der Vorsorgeverpflichtungen
Uberschuss (+) / Reservedefizit (-) in % der 10.18% 4.85%
Vorsorgeverpflichtungen
Freie Mittel 70'392’152 32'568’958

Die Wertschwankungsreserve stellt sicher, dass die fur das Erreichen der langfristigen
Renditeziele notwendigerweise einzugehenden Anlagerisiken von der Kasse getragen
werden konnen. Die Zielgrosse der Wertschwankungsreserve ist von den Risiko- und
Ertragseigenschaften der Anlagestrategie, vom angestrebten Sicherheitsniveau und
vom Betrachtungshorizont abhéngig. Mit der vom Stiftungsrat beschlossenen Anlage-
strategie wurde die Zielgrésse auf 16 % der Vorsorgeverpflichtungen (Vorsorgekapita-
lien und technische Rickstellungen) festgelegt. Dieser nach wie vor massgebende Ziel-
wert beruht auf dem Ergebnis einer «Asset Liability Management»-Studie der Firmen
c-alm AG, St. Gallen und PPCmetrics AG, Zirich, durchgefihrt im Jahr 2021.

Solange die Wertschwankungsreserve unter der Zielgroésse liegt, ist die anlagepolitische
Risikofahigkeit der Kasse entsprechend eingeschrankt und die weitere Bildung bzw. der
Wiederaufbau der Reserve hat prioritéar zu erfolgen. Voraussetzung fur die Mittelzuwei-
sung an die Wertschwankungsreserve ist allerdings, dass der Deckungsgrad mindes-
tens 100 % betragt und die erforderlichen technischen Riickstellungen gebildet sind.

Per Ende 2021 ist die Wertschwankungsreserve bis zum Zielwert von 16 % gefullt und

unsere Kasse kann freie Mittel von CHF 70'392’152 ausweisen. Die vollstandige Risiko-
fahigkeit ist somit gegeben.
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6.4 Rendite

6.4.1 Anlagebedingungen

Ubersicht Mirkte 2021
Messperiode 01.01.2021 - 31.12.2021

56.09%

40
31 13%:

25.1492555%

in %

10.05%

7.07%
5.57%

2,143 308%

-4.11%3:37%

1 1 1
roor>eraorrooooco SCcCoCoC D Y o X i o~ o~~~ o © w »
SEe e F@FFrrrrFE ST F 3TN 22
DO2R @2 3500002 U388508080'88£388808808'2¢44o
IITrfonszs9%92 5333’ rgeoregs SE2ygoge 580 q%
009 ¢g<2s5pges 9ELJ§EEZLS 28 ESF By Q00

22323858 =¥ ssfEleSESSEggfEiaa

L2 8 m 255 2 5 25 34U s gk 7092 2 TR a o«

! o £ ¢p w 2 [ 2 £ 38 =% 8 ¢ 2 s X [ s

B E8 P2Bo g SES G oUW g8EREDY L 53

8] = L 05 8! O g 23t =9 <'s 2 3! aoa

1 —~ o = 8 O n 2 = £ 9O o 8 X 12 0B il

| m o < =5 2 5 =2 e 2 poig 0O 28 @

w 2 2 14 <) o a

] (2] n 0 O, ;_ga |§>—< LulEgG o

] EE%' GOOW |U)m 'E T x o

1 s 0! n 2 0 = [ 16 5 w!

1 wu g! §§E 1 1O O n!

| s o 1 @ T [}

[

1 o 1 1 13 1

1 - 1 1 = 1

] ] ] (=) ]

| | | ] |

o
Altern.
Wahrungen Obligationen Aktien Immo Anlagen BVG

© PPCmetrics AG / Quelle: Bloomberg

e Das Anlagejahr 2021 war von hohen Kursgewinnen bei den Aktien sowie steigenden
Inflationserwartungen bei gleichzeitig tiefem Zinsumfeld gepragt. Aktienmarkte profi-
tierten von der wirtschaftlichen Erholung nach der Corona-Pandemie. Die Zentral-
banken hielten weiterhin an ihrer expansiven Geldpolitik mit tiefem Zinsniveau fest
und trieben dadurch die Aktienkurse weiter an. Wahrend die wirtschaftliche Wieder-
erdffnung zu einem raschen Nachfrageanstieg flihrte, waren die Produktionskapazi-
taten vieler Unternehmen in Folge der Pandemie jedoch zunéchst stark einge-
schrankt und konnten nicht in gleicher Geschwindigkeit wieder hochgefahren wer-
den. Die daraus resultierten Versorgungsengpasse sowie Unterbrechungen globaler
Lieferketten flhrten zu steigenden Preisen und Inflationserwartungen. Der rasche
Anstieg der Inflationserwartungen und der damit verbundene erwartete Anstieg des
Zinsniveaus fluhrte dazu, dass das Eingehen von hoheren Zinsrisiken (Anleihen mit
langer Laufzeit) nicht mit einer Mehrrendite entschadigt wurde. Dementsprechend
profitierten Anlagestrategien mit einem hoheren Anteil an Sachwerten (Aktien und
Immobilien) starker von den Marktverhaltnissen als Strategien mit einem hoheren
Anteil an Obligationen.

e Im Jahr 2021 sind die langfristigen Zinsen in allen L&ndern gestiegen. Grossbritan-
nien verzeichnet den hochsten Anstieg. Deutschland und die Schweiz wiesen nega-
tive Verfallsrenditen auf, Frankreich, Grossbritannien, Japan und die USA hingegen
positive.
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e Im Jahr 2021 waren die Renditen aller Schweizer Obligationenindizes negativ. Die
Teilsegmente SBI Dom. Gov. Index und SBI Domestic AAA-BBB +10 wiesen die
hdchsten Verluste auf.

e Im Jahr 2021 hat der USD fur einen Schweizer Anleger den grossten Wertzuwachs
erzielt. Ebenfalls eine positive Wertentwicklung wies das britische Pfund (GBP) aus.
Eine negative Wahrungsrendite im Jahr 2021 war fur die Wahrungen EUR und JPY
festzustellen.

e ImJahr 2021 verzeichneten die globalen Obligationenindizes negative Renditen. Der
FTSE WGBI wies die hochste negative Rendite aus. Der Vergleich der Indizes mit
und ohne Wahrungsabsicherung widerspiegelt den Einfluss der Wahrungsentwick-
lungen. Die Wahrungsabsicherung wirkte sich im Jahr 2021 mehrheitlich negativ auf
die Renditen aus.

e Im Jahr 2021 entwickelten sich die Aktienindizes positiv. Der im Quervergleich eher
defensive Schweizer Aktienmarkt konnte mit den hohen Renditen der Auslandaktien
mithalten. Alle Teilsegmente der MSCI-Indexfamilie entwickelten sich positiv. Der
MSCI Emerging Markets Index verzeichnete die tiefste Rendite. Der MSCI World
Value erzielte hingegen die hdchste Rendite.

e Im Jahr 2021 verzeichneten die kotierten Immobilienaktien und Immobilienfonds so-
wie die nicht kotierten Anlagestiftungen (KGAST Immo-Index) positive Renditen. Die
kotierten Immobilienfonds verzeichneten im Jahr 2021 die hochste Rendite.

¢ Die kotierten Immobilien Welt in entwickelten Markten (EPRA Developed Index) er-
Zielten positive Renditen. Aus Sicht eines Schweizer Anlegers hatte die Wahrungs-
absicherung einen negativen Einfluss auf die Renditen der globalen Immaobilien-
markte.

e Im Jahr 2021 entwickelten sich die Rohstoffméarkte mit Ausnahme von Edelmetallen
und Gold positiv. Die Infrastruktur Indizes erzielten ebenfalls positive Anlageresul-
tate. Alle Infrastruktur Indizes blieben jedoch hinter der Wertentwicklung des welt-
weiten Aktienmarktes (MSCI World) zurtick.

Die Pictet-Indizes als Referenzindizes zur Beurteilung der Performance (Rendite) bei der
Portfoliobewirtschaftung entwickelten sich wie folgt:

Die Pictet-BVG-Indizes 2000 entwickelten sich, abhangig von ihrer Aktiengewichtung,
wie folgt: Pictet-BVG-Index 25 +3.47 %, Pictet-BVG-Index 40 +7.07 % und Pictet-BVG-
Index 60 +11.99 %.

Die Pictet-BVG-Indizes plus 2005 decken zusétzlich die Anlagekategorien Immobilien
In- und Ausland, Hedge Funds und Private Equity ab. Zudem beriicksichtigen sie bei
den Obligationen Fremdwahrungen die Absicherung gegen Wé&hrungsschwankungen.
Im Jahr 2020 entwickelten sich die Pictet-BVG-Indizes 2005 wie folgt: BVG-Index 25
plus +5.57 %, BVG-Index 40 plus +10.05 % und BVG-Index 60 plus +15.97 %.

Im Jahr 2021 verzeichneten alle aufgefiihrten BVG-Indizes Wertsteigerungen. Die In-
dexserie «plus» erzielte dabei im Vergleich zu den traditionellen Indizes deutlich hthere
Wertsteigerungen. Insgesamt wiesen Indizes mit einer héheren Aktienquote eine héhere
Rendite aus.

Alle BVG-Indizes ubertrafen ohne Ausnahme den BVG-Mindestzins gemass Art. 12 BVV
2 (Basis: +1.00 % p.a.).
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Hypotheken

Die Zinssatze fur Hypotheken werden grundséatzlich in Anlehnung an die Praxis der
Graubundner Kantonalbank (GKB) festgelegt.

Auch im zweiten «Coronajahr» blieben die Zinssétze volatil, verharrten jedoch weiterhin
auf tiefem Niveau. Erst mit dem Anziehen der weltweiten Inflation l6sten sie sich von
ihren Tiefststanden und bewegten sich nach oben. Historisch gesehen ist das Zinsniveau
trotzdem immer noch sehr tief.

Entsprechend standen bei Neuabschlissen und Falligkeiten (Erneuerung von festver-
zinslichen Darlehen) weiterhin Festhypotheken im Zentrum des Interesses. Es herrscht
weiterhin ein starker Konkurrenzkampf zwischen den Anbietern von Hypothekargeschéf-
ten.

Der Zinssatz fur variable Hypotheken bei der GKB blieb auch im laufenden Jahr unver-
andert. Somit verrechnet unsere Kasse fir variable Hypotheken weiterhin fur Destinatare
2.50 % bzw. 2.75 % fur Dritte. Aufgrund der hohen Zinssatze ist die Nachfrage nach
variablen Hypotheken stark gesunken.

Immobilien im Direktbesitz
Allgemein

Im Jahr 2021 wurde insbesondere die Detailplanung der Sanierung der Liegenschaft Bel-
montstrasse 4 konkretisiert und vorangetrieben. Die Sanierung erfolgt von April — Novem-
ber 2022. Im Berichtsjahr wurde der Ersatz des Personenaufzugs bereits vollzogen, zudem
wurden die Mieterinnen und Mieter Uber die geplanten Massnahmen informiert. Der Stif-
tungsrat hat fur die Sanierung — welche mit rund CHF 3 Mio. zu Buche schlagt — im Dezem-
ber 2021 griines Licht gegeben.

Im Allgemeinen erfreuen sich die Wohnungen der Pensionskasse nach wie vor einer gros-
sen Nachfrage. Andauernde Leerstande sind praktisch keine zu verzeichnen. Um die Woh-
nungen attraktiv zu halten, sind in den kommenden Jahren gréssere Instandstellungsarbei-
ten notwendig.

Seite 36 von 54



6.4.2 Anlageergebnis

Anlageergebnis bei den Wertschriften

Auf den Wertschriftenanlagen (inkl. Immobilienanteile Anlagestiftungen) wurde im Jahr
2021 eine Anlagerendite von durchschnittlich 9.23 % (Vorjahr 4.65 %) erzielt.

Die einzelnen Banken erzielten auf ihren Portfolios folgende Renditen (in Klammern
Benchmarkrenditen):

Anlageergebnis Vermégensverwalter 2021 2020
Graubiundner Kantonalbank, indexiertes Mandat 9.30 % (9.48 %) | 4.85 % (5.72 %)
UBS AG, indexiertes Mandat 10.13 % (9.65 %) | 5.84 % (6.54 %)

Bank Vontobel AG, aktives Mandat bis 31.10.2021 8.24 % (7.63%) | 3.30 % (5.99%)

Credit Suisse, indexiertes Mandat ab 01.12.2021 1.81 % (1.39%) -

Erzielte Renditen und Benchmark Rendite (BM) des Berichtsjahres bei den einzelnen Anla-
gekategorien:

Vontobel Credit Suisse
Anlage- CKB UBS bis 31.10.2021 Ab 01.12.2021
katego-
ie Total
Polir(t)fo- BM Portfolio BM Portfolio BM Portfolio BM

Obli- . .

gatio- | 1.55 094 | -131% | -1.39% | -137% | -1.75% -2.45% -0.77% -0.76 %

nen % %

Obli- _

gatio- -3% 254 | -2.49% -265% | -2.49% -3.76 % -2.58% -0.54 % -0.55%

nen %

Eramd

Aktien

schwe | 2289 | 2129 | 225705 | 25.44% | 2551% | 1522% | 1715% | 586% 5.87 %

iz

Aktien

aus- | FUTE 1 2327 oo8306 | 22049 | 2248% | 1684% | 2089% | 273% 2.71 %

land 0 0

Immo-

?/g'e” /8 | 332 | 4z | 672% | 327% | 444% 1.52% 3.25 % 0.96 %

n_

lana.

Total

\(Sii'h_ 9.23% | 9.30% | 9.48% 10.13% 9.65% 8.24% 7.63% 1.81% 1.39%

tet)

Die Berechnung erfolgt zeitgewichtet durch die jeweilige Bank (Time Weighted Rate of Re-
turn «TWR»).

Die Ubergabe des Mandates von der Bank Vontobel zur Credit Suisse erfolgte im November
2021. Wahrend dieser Zeit erfolgte keine Renditeberechnung.
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Anlageergebnis insgesamt

Die Rendite auf dem im gesamten angelegten, mittleren Vermdgen erreichte im Berichts-
jahr durchschnittlich 8.19 % (Vorjahr 3.93 %).

Der Performance-Vergleich der UBS AG, welche eine Vielzahl von Schweizer Pensions-
kassen abdeckt, ergab fur das Jahr 2021 eine durchschnittliche Jahresrendite von
8.64 %. In diesem Performancevergleich sind Pensionskassen mit einem Vermégen zwi-
schen 300 Mio. und 1 Mia. Franken erfasst worden. Unsere Pensionskasse erreichte auf
den Wertschriften eine Rendite von 8.19 %, den Benchmark konnten wir somit nicht ganz
erreichen.

Vermdgensergebnisse der Vergangenheit

Vermogensertrage 2021
(Durchschnitt p.a. 5.5 %)

Ertrage in %

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

6.4.3 Nachhaltiges Anlegen

Der Pensionskasse der Rhatischen Bahn ist es als langfristig orientierter Investor wichtig,
das Vermogen der Versicherten verantwortungsbewusst, nachhaltig und zu marktiblichen
Konditionen anzulegen.

Alle Vermoégensverwalter haben sich dazu verpflichtet, in Bezug auf die Schweizer Gesetze
und Regulierungen betreffend kontroverse Aktivitaten die héchsten Qualitditsmassstabe ein-
zuhalten. Die Ausschlussliste des Schweizer Vereins fir verantwortungsbewusste Kapital-
anlagen (SVVK-ASIR) wird dabei bertcksichtigt. Konkret setzten die Vermdgensverwalter
die Nachhaltigkeit wie folgt um:

UBS AG

Die Vermogensanlagen werden vollstandig passiv umgesetzt, es werden keine nachhaltigen
Benchmarks eingesetzt. Die UBS AG selbst ist Unterzeichner der Prinzipien flr verantwortli-
ches Investieren (UNIPR) und setzt auf Unternehmungsstufe die ESG-Kriterien wie UN Glo-
bal Compact und Climate 100+ um. Bei den passiv umgesetzten Vermogensbausteinen fuhrt
die UBS AG fur das gesamte Anlagevolumen aller Investoren den Dialog mit den Unterneh-
mungen und nimmt die Stimmrechtsvertretung wahr.

Graubiindner Kantonalbank

Die Vermdgensanlagen werden vollstandig passiv umgesetzt. Bei den Obligationen CHF
wird ein Geféass eingesetzt, welches bewusst nach Nachhaltigkeitskriterien umgesetzt wird.
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Die GraubUndner Kantonalbank auf Unternehmensebene setzt ein Nachhaltigkeitskonzept
um, welches diverse Aspekte der Nachhaltigkeit verfolgt und neben Ausschliissen auch
stark auf die ESG Integration setzt.

Bank Vontobel AG

Die Vermoégen waren bis 31. Oktober 2021 bei der Bank Vontobel angelegt. Die Vermdgens-
anlagen wurden vollstandig aktiv umgesetzt. Alle Vermdgensanlagen werden nach ESG-Kri-
terien umgesetzt. Fir 55 % des Portfolios kann ein Nachhaltigkeits-Rating erstellt werden,
welches nahe an den Nachhaltigkeits-Benchmark reicht.

Credit Suisse AG

Am 1. November 2021 wurde die Bank Vontobel AG als aktiver Portfoliomanager durch die
Credit Suisse AG als neuer Vermbgensverwalter abgeldst. Seit diesem Zeitpunkt werden die
Vermdogen vollstandig passiv umgesetzt. Die Indexfonds und Exchange Traded Funds der
Credit Suisse AG investieren nicht in Unternehmen, die an der Entwicklung, Herstellung oder
dem Erwerb von Kernwaffen, biologischen und chemischen Waffen sowie Antipersonenmi-
nen und Streubomben beteiligt sind. Die Ausschlussliste des Schweizer Vereins fir verant-
wortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR) wird befolgt. Die Credit Suisse AG ist Mit-
glied der wichtigsten Nachhaltigkeitsnetzwerke und —Initiativen (u.a. UN Global Compact;
Finanzinitiative des UNO-Umweltprogramms (UNEP FI) und die Principles for Responsible
Banking (PRB); Principles for Responsible Investment (PRI); Climate Action 100+). Die Cre-
dit Suisse AG fluhrt direkte Gesprache mit einer Vielzahl von Unternehmen tber ESG-The-
men und Ubt die Stimmrechte aus.
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6.5 Darstellung der Vermdgensanlage nach Anlagekategorien

Nachweis uber die Einhaltung der Begrenzungen gemass BVV2

Flissige Mittel, Festgeldanlagen

Direkte Anlagen in CHF

Direkte Anlagen in FW

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Fliissige Mittel, Festgeldanlagen

Forderungen, aktive Rechnungsabgrenzung

Hypotheken

Direkte Anlagen

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Hypotheken

Obligationen CHF

Direkte Anlagen

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Obligationen CHF

Obligationen Ausland Fremdw &hrung

Direkte Anlagen

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Obligationen Ausland Fremdwahrung

Total Obligationen b
Aktien Inland
Direkte Anlagen
Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Aktien Inland

Aktien Ausland

Direkte Anlagen

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Aktien Ausland

Zusammen: Aktien

Immobilien Schw eiz

Wohnbauten

Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)
Total Immobilien Schweiz

Immobilien Ausland
Indirekte Anlagen (Anlagestiftungen/Fonds)

Total Immobilien

Zusammen: Anlagen in Fremdwahrungen 2

Anlagen beim Arbeitgeber (Art. 57 BVV2)
Kontokorrent

Total Anlagen beim Arbeitgeber

Total Gesamtvermdgen

31.12.2021
CHF
5'463'222.13
0.00
1165'304.00
6'628°526.13

1°363049.46

54'947'864.58
10'483'956.00
65'431°820.58

0.00
169'645'351.00

169°645°351.00

0.00
89'736'742.00
89'736'742.00

259'382'093.00

0.00
76'072'175.00
76'072'175.00

0.00
204'978'689.00
204'978’689.00

281°050°'864.00

87°010°000.00
129'560'718.00
216°570°718.00

43'333'637.00

259'904'355.00

338°049'068.00

103'994.89
103'994.89

873'864'703.06

Prozentanteil Begrenzung
amVermodgen gem. BVV2
(Ist) (maximal)
0.00
0.76
0.16
7.49 50.00
19.41
10.27
29.68
8.71
23.46
32.16 50.00
9.96
14.83
24.78
4.96
29.74 30.00
38.68 30.00
0.01 5.00
100.00 100.00

31.12.2020
CHF
11’536'954.80
1860'109.35
2'772'628.00
16'169'692.15

1°372'760.51

56'053'747.18
10'452'328.00
66'506°075.18

23'130'921.00
100'066'417.00
123'197°338.00

13'948'749.00
62'488'482.00
76'437°231.00

199°634°569.00

38165'126.00
70'140°060.00
108’305'186.00

20'929'409.00
160'037°196.00
180°966°605.00

289°271°791.00

86'459'000.00
110'761°023.00
197°220°023.00

39°301°108.00

236'521'131.00

298°565°053.35

5721.04
5'721.04

809°481°739.88

Y Die Zunahme der Obligationen beruht auf die strategische Erhéhung dieser Anlagekategorie ab den 1. November 2021.

Prozentanteil
am Vermdgen

(Ist)

0.23
2.00

0.17

8.22

15.22

9.44

24.66

13.38

22.36

35.74

24.36

4.86

29.22

36.88

0.00

100.00

2 Unter Beriicksichtigung der abgesicherten Obligationen Fremdw dhrung und einen Teil der Aktien Ausland: CHF 118'984'843 oder 13.62%
des Gesamtvermdgens (Vorjahr: CHF 182'826'714.35 oder 22.59%).

Die Einzelschuldnerbegrenzung geméss BVV2 Art. 54 w urde im Rechnungsjahr wie auch im Vorjahr jederzeit eingehalten.
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6.5.1Vermogensstruktur und Vermdégensaufteilung

Vergleich der Vermogensstruktur 2021 gemass Anlageplan
mit dem Vermodgensstand per 31. Dezember 2021

Anlagekategorien Struktur 2021 Stand 31.12.2021 ‘zt:‘“"set'r‘:::t‘:f

Taktische | Normal- 2021

Bandbreiten | position

Min. May % Mio.CHF Mio.CHF % Mio.CHF
Kurzfristige Anlagen / Ubrige Aktiven 0-5% 1.0% 8.74 8.10 0.9% -0.64
Hypotheken 7-13% | 10.0% 87.39 65.43 7.5% -21.96
Obligationen Schweiz 13-25%| 19.0% 166.03 169.65 19.4% +3.62
Obligationen Fremdwahrung 7-13% | 10.0% 87.39 89.74 10.3% +2.35
Aktien Schweiz 5-11% 8.0% 69.91 76.07 8.7% +6.16
Aktien Ausland
- Aktien Welt 5- 9% 7.0% 61.17 65.74 7.5% +4.57
- Aktien Welt (hedged) 6-12% 9.0% 78.65 85.99 9.8% +7.34
- Akien Welt Small Cap 2- 4% 3.0% 26.22 26.97 3.1% +0.75
- Aktien Emerging Markets 2- 4% 3.0% 26.22 26.27 3.0% +0.05
Infrastruktur (hedged) 0- 4% 0.0% 0.00 0.00 0.0% +0.00
Immobilien
- Schweiz indirekt 10-17 % | 14.0% 122.34 129.53 14.8% +7.19
- Schweiz direkt 7-14%| 11.0% 96.12 87.04 10.0% -9.08
- Ausland (hedged) 3-7% 5.0% 43.69 43.33 5.0% -0.36
Total 100.0% 873.86 873.86 100.0%) -0.00
Total Fremdwahrungen (nicht abges.) 9-17% | 13.0% 113.60 118.98 13.6% +5.38
Total Aktien 20-40% | 30.0% 262.16 281.04 32.2% +18.88
Total Alternative Anlagen 0-4% 0.0% 0.00 0.00 0.0% +0.00
Total Immobilien 20-38% | 30.0% 262.16 259.90 29.7% -2.26

Vermogensaufteilung 2021
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6.6 Erlauterung Ergebnis aus Vermégensanlage

6.6.1 Hypotheken

2021 2020
CHF CHF

Total 1'028°112 1'070°979
Zinsertrag Hypotheken an Destinatére 540’894 574’031
Zinsertrag Hypotheken an Dritte 408’166 437°593
Ausschuittungen Anlagestiftungen / Fonds 47424 47°361
-Realisierte Kursgewinne (+) / Verluste (-) 0 0
-Nicht realisierte Kursgewinne (+) / Verluste (-) 31628 11°994
6.8.2 Bewertung der eigenen Liegenschaften
Liegenschaften im Direktbesitz / Bewertungen

Bau- Anzahl 2021 2020

jahr th_;. CHF CHF
Total 280 87‘010‘000 86459000
Chur, Barblanstrasse 21/23/25 1962 24 4754000 4754000
Chur, Belmontstrasse 4 1964 26 7°007°000 7°007°000
Landquart, Montalinstr. 1 1970 12 3162000 3162000
Samedan, Via Retica 8/10/12 1975 24 6303000 6‘303°000
Samedan, Via Retica 4/6/6A/14 1997 32 10‘077°000 10077000
Samedan, Via Veglia 3 1970 9 2'449'000 2449000
Pontresina, Pros da God 1986 27 8079000 8'079'000
Davos, Bramablelstr. 7B/7C 1992 27 9707'‘000 9351000
Davos, Bramabuelstr. 5/5A 1970 24 8'372°000 8‘354'000
Davos, Bramabuelstr. 7/7A 1964 16 5'411'000 5234000
llanz, Via Sorts 41/43 2006 14 4546000 4'546°000
llanz, Via Sorts 45/47/49 2017 30 11‘359°000 11‘359'000
Thusis, Schulhausstrasse 2 2017 15 5'784'000 5784000

2021 wurden die Liegenschaften Bramabuelstr. 7B/7C, Bramabduelstr. 5/5A und Bra-
mabdelstr. 7/7A in Davos Platz nach der Discounted-Cash-Flow-Methode neu bewertet.
Daraus resultierte eine Aufwertung von insgesamt CHF 551'000.--.
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6.8.3 Vermogensverwaltungskosten (Offenlegung gemass Art. 48a BVV 2)

2021 2020
CHF CHF
Bilanzsumme am 31.12. 873'864'703 809'481°'740
Vermogensanlage am 31.12. 873'508'778 808'980'469
(100 % kostentransparent)
Total Vermogensverwaltungskosten 2'972’175 2'741°274
In % der Vermdgensanlage 0.34 % 0.34%
Wertschriften / Hypotheken
Kosten gemass Betriebsrechnung 2'708'428 2'506'445
In % der Vermdgensanlage 0.31% 0.31%
Interne Kosten (Hypothekenverwaltung,
Wertschriftenverwaltung) 60’000 60’000
In % der Vermdgensanlagen 0.01 % 0.01%
Immobilien
Kosten fur kaufménnische und technische
Bewirtschaftung 203'747 174'829
(enthalten/verrechnet im Nettoertrag Immobilien)
In % der Vermdgensanlage 0.02 % 0.02 %

Die Ertrage aus der Erstattung der Retrozessionen (vgl. vorstehende Ziff. 6.1) sind im
Nettoergebnis der Vermégensanlagen enthalten und als Minderung der Vermdgensver-
waltungskosten erfasst (2021 = CHF 0; 2020 = CHF 0)

Seite 43 von 54



6.8.4 Soll- und Zielrendite

Sollrendite 2021

Gewichtung Verzinsung
Sparguthaben aktive Versicherte, Zins 1.25 % 56.02 % 0.70 %
Vorsorgekapital Rentner, Zins 1.25 % 43.98 % 0.55 %
Verwaltungskosten 0.02 %
Sollrendite 1.27 %

Die zur Stabilisierung des Deckungsgrades notwendige Sollrendite ergibt sich aus der
Verzinsung der Sparkapitalien der aktiven Versicherten und des Vorsorgekapitals der

Rentner plus einem Verwaltungskostenbeitrag.

Zielrendite 2021

Gewichtung Verzinsung
Sparguthaben aktive Versicherte, Zins 2.0 % 56.02 % 1.12%
Vorsorgekapital Rentner, Zins 1.25 % 43.98 % 0.55 %
Verwaltungskosten 0.02 %
Zielrendite 1.69 %

Das Ziel unserer Pensionskasse ist es, die Guthaben der aktiven Versicherten langfristig
mit 2 % und der Rentner mit 1.25 % zu verzinsen. Die Zielrendite liegt flir 2021 bei 1.69 %

und somit leicht Uber der Sollrendite von 1.27 %.

Erzielte Rendite

Die effektiv erzielte Rendite im Jahr 2021 betrug 8.19 % und lbertraf sowohl die Soll-

wie auch die Zielrendite deutlich.

Erwartete Rendite

Gemass der gemeinsamen ALM-Studie der c-alm AG und der PPCmetrics AG vom 23. Juni
2021 betragt die erwartete Rendite mit unserer Anlagestrategie 2.2 %.
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6.8.5 Performance der Vermdgensanlagen

2021 2020

CHF CHF
Performance auf Gesamtvermégen 8.19% 3.93%
Nettoergebnis aus Vermodgensanlagen 68'930’567 31'103'595
Total Vermogensanlage am 1. Januar 808'980'469 775'806’458
Total Vermdgensanlage am 31.12. 873'508'778 808'980'469
Vermogensanlagen im Jahresdurchschnitt 841'244°'623 792'393'463

Die effektiv erzielte Vermogensrendite auf dem Pensionskassenguthaben betragt
2021 insgesamt 8.19 %.

6.9 Erlauterungen der Anlagen beim Arbeitgeber und der Arbeitgeber-
Beitragsreserve

6.9.1Anlagen beim Arbeitgeber

2021 2020
CHF CHF
Total 103’995 5721
Guthaben Kontokorrent AG 103’995 5721

6.9.2 Stand und Entwicklung Arbeitgeber-Beitragsreserve

2021 2020
CHF CHF
Reserve am 01.01. 0 10'061°778
Bildung
Zinsgutschriften (2021: 0 % / 2020: 0 %) 0
Auflésung zu Gunsten Pensionskasse -10'061°778
Reserve am 31.12. 0 0

Die Arbeitgeber-Beitragsreserve wurde von der Rhatischen Bahn gemass Vereinbarung
vom 17.12.2020 zugunsten der Versicherten der Pensionskasse freigegeben. Die Rha-
tische Bahn erwartet von unserer Pensionskasse, dass wir dieses Geld als Teil der Wert-
schwankungsreserve einsetzen, so dass die finanzielle Stabilitaét der Pensionskasse
auch in Zukunft sichergestellt werden kann. Es soll angestrebt werden, dass der De-
ckungsgrad nicht unter 100 % fallt und eine Nachschusspflicht des Arbeitgebers verhin-
dert wird.
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7. Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und Betriebsrechnung

7.1 Forderungen und Darlehen

2021 2020

CHF CHF
Total 1'007°124 871’489
Restguthaben Verrechnungssteuer 1'007’124 871°489
7.2 Hypotheken

2021 2020

CHF CHF
Total 65'431°821 66'506°075
Hypotheken an Destinatare 33'931°116 34'459°022
Hypotheken an Dritte 21'016'749 21'594'725
Anrechte Anlagestiftungen / Fonds 10'483'956 10'452°328
7.3 Immobilien Schweiz

2021 2020

CHF CHF
Total 216'570°718 197220023
Immobilien im Direktbesitz 87'010°000 86459000
Anrechte Anlagestiftungen / Fonds 129'560'718 110'761°023
Weitere Informationen beziglich Immobilien im Direktbesitz siehe Beilage 3.
7.4 Aktive Rechnungsabgrenzung

2021 2020

CHF CHF
Total 355’925 501’271
Marchzinsen 0 121’678
Devisentermingeschéfte 0 205947
Hypotheken, Annuitdtsabgrenzungen 73100 500
Immobilien im Direktbesitz, Heiz- und Neben-
kostenabrechnungen / Diverses 282'825 173'146

Seite 46 von 54



7.5 Andere Verbindlichkeiten

2021 2020

CHF CHF
Total 657°015 531’503
Beitrag an Sicherheitsfonds BVG 119953 116’315
Diverse zur Zahlung ausstehende Rechnungen 537°062 415'188
7.6 Kapital fir Rentenzuschiisse FAV RhB

2021 2020

CHF CHF
Total 150’295 56’681

Diese Position beinhaltet das Restkapital fiir die Finanzierung der laufenden monatlichen
Rentenzuschiisse gemass Firmenarbeitsvertrag (FAV) der Rhatischen Bahn, Anhang VI
Ziffer 17 Absatz 3, sowie gegebenenfalls analogen anderen Regelungen. Die temporatr,
langstens bis zum gesetzlichen AHV-Rentenalter zahlbaren Rentenzuschiisse werden
durch die Kasse ausgerichtet, bilden jedoch keine Leistung gemass deren Vorsorgeplan.
Die bendtigten Mittel werden im Einzelfall jeweils von der Rhétischen Bahn bereitgestellt
und seit dem Jahr 2004 der Kasse gesamthaft vorschiissig zugewiesen oder anderweitig

verfligbar gemacht.

7.7 Passive Rechnungsabgrenzung

2021 2020
CHF CHF
Total 223’696 3'037°500
Immobilien im Direktbesitz, vorausbez. Mieten 173229 150’363
Devisentermingeschafte 0 88021
Vorzeitige Uberweisungen von Freiziigigkeitslei-
stungen, Kapital fir Rentnertibernahme 01.01.22 33’585 2'797°183
Diverses 16’882 1’933
7.8 Nicht-technische Riuckstellungen
Keine vorhanden.
7.9 Ertrag aus erbrachten Dienstleistungen
2021 2020
CHF CHF
Total 13’603 2’678
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Diese Position beinhaltet die in Rechnung gestellten Unkostenbeitrage fiur diverse er-
brachte Dienstleistungen, vorwiegend fur solche im Zusammenhang mit der Wohneigen-
tumsforderung mit Mitteln der beruflichen Vorsorge (Vorbeziige und Verpfandungen) so-
wie Provisionen auf Quellensteuerablieferungen. Die Symova Sammelstiftung hat die
Kosten des Wechsels von drei Rentnern im Jahr 2021 vollstdndig Ubernommen, deshalb

ist der Ertrag gegentiber dem Vorjahr hoher ausgefallen.

7.10 Beitrag Sicherheitsfonds BVG

2021 2020
CHF CHF
Total 119’953 116’315

Die Beitrage an den Sicherheitsfonds BVG sind fur die Garantie der Leistungen aller
Versicherten der 2. Saule bei Insolvenz der Vorsorgeeinrichtungen respektive des Ver-

sichertenkollektives.

7.11 Verwaltungsaufwand

2021 2020

CHF CHF
Total 544’818 586298
Entschadigungen, Honorare, Léhne 377628 421’156
Experte fur berufliche Vorsorge 43’888 70’759
Revisionsstelle 24’556 22’800
Aufsichtsbehoérde 15’536 15217
Infrastruktur 43’390 38000
ALM-Studie 24’232 0
Weiterbildung 4’310 2’300
Allgemeiner Verwaltungsaufwand 11°278 16'067
Verwaltungskostenbeitrag RhB ) - 557°099 0
Ubernahme durch Arbeitgeber 0 - 481'956
Uberschuss aus Verwaltungsrechnung 12’281 0
Anteil zu Lasten Kasse 0 104343

1)

Gemass Vertrag Uber die Vereinbarung zur Beteiligung an den Verwaltungskosten der
Pensionskasse vom 9. Oktober 2020 bezahlt die Rhatische Bahn ab 1. Januar 2021 neu
0.6 % der versicherten Jahreslohnsumme von CHF 92'849'885 (Basis Vorjahr).
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Verwaltungskosten pro Destinatar (pro Kopf) 2021 2020
CHF CHF

Total Verwaltungskosten ohne Kosten fiir 484’818 526’298

Vermogensverwaltungskosten (kasseninterner

Aufwand CHF 60°‘000)

Anzahl aktive Versicherte 1’571 1’534

Anzahl Rentner 852 853

Total aktive Versicherte und Rentner 2423 2’387

Verwaltungskosten pro Versicherten 200 220
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8. Auflagen der Aufsichtsbehotrde

Die Aufsichtsbehorde hat am 10. Juni 2021 (Datum der Verfigung) von der Berichter-
stattung Uber das Rechnungsjahr 2020 ohne Bemerkungen Kenntnis genommen.

9. Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

Keine.

10. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Keine.
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Bericht der Revisionsstelle

Bericht der Revisionsstelle

an den Stiftungsrat der Pensionskasse der Rhitischen Bahn
Chur

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Pensionskasse der Rhatischen Bahn bestehend aus
Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang fur das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschaftsjahr geprift

Verantwortung des Stiftungsrates

Der Stiftungsrat ist fur die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften, der
Stiftungsurkunde und den Reglementen verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementie-
rung und Aufrechterhaltung einer intemen Kontrolle mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von
wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstéssen oder Imtimem ist. Dariber hinaus ist der Stiftungsrat fur die
Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vomahme angemessener Schat-
zungen verantwortich.

Verantwortung des Experten fir berufliche Vorsorge

Fur die Prufung bestimmt der Stiftungsrat neben der Revisionsstelle einen Experten fur berufliche Vorsorge. Dieser prift
periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit dafir bietet, dass sie ihre Verpflichtungen erfullen kann und ob die
reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Gber die Leistungen und die Finanzierung den gesetzli-
chen Vorschriften entsprechen. Far die fir versicherungstechnische Risiken notwendigen Rackstellungen ist der aktuelle
Bericht des Experten fur berufliche Vorsorge nach Art. 52e Absatz 1 BVG in Verbindung mit Art. 48 BVV 2 massgebend.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Gber die Jahresrechnung abzugeben. Wir ha-
ben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Prifungsstandards vor-
genommen. Nach diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass wir hinreichende Si-
cherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Edangung von Prifungsnachweisen fur die in
der Jahresrechnung enthaltenen Wertansitze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im
pflichtgemiassen Emessen des Prufers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in
der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder lIimtimem ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken bericksichtigt der
Prufer die interne Kontrolle, soweit diese fur die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstan-
den entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prufungsurteil Gber die Wirksamkeit der inter-
nen Kontrolle abzugeben. Die Prufung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rech-
nungslegungsmethoden, der Plausibilitit der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wardigung der Gesamtdarstel-
lung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erdangten Prufungsnachweise eine ausreichende
und angemessene Grundlage fur unser Prifungsurteil bilden.

Prufungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fir das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschiftsjahr
dem schwezzerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde und den Reglementen.

PricewaterhouseCoopers AG, Gartenstrasse 3, Postfach, 7001 Chur
Telefon: +41 58 792 66 00, Telefax: +41 58 792 66 10, www.pwe.ch
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und anderer Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung (Art. 52b BVG) und die Unabhangigkeit (Art.
34 BVV 2) erfiillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren Sachverhale vorliegen.

Ferner haben wir die weiteren in Art. 52¢c Abs. 1 BVG und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen Prifungen vorgenommen.
Der Stiftungsrat ist fur die Erflllung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statutarischen und reglementari-
schen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschaftsfuhrung und zur Vermégensanlage verantwortiich.

Wir haben gepruft, ob

® die Organisation und die Geschaftsfuhrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entsprechen und
ob eine der Grosse und Komplexitit angemessene inteme Kontrolle existiert;

® die Vermogensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;

® die Alterskonten den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

® die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitit in der Vermogensverwaltung getroffen wurden und die Einhaltung der
Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das oberste Organ hinreichend kontrol-
liert wird;

® die freien Mittel oder die Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertragen in Ubereinstimmung mit den gesetzli-
chen und reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden;

® die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehdrde gemacht wurden;

® in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt sind.

Wir bestatigen, dass die diesbeziiglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Vorschriften

eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

Dr. Hans Martin Meuli Martina Fetz
Revisionsexperte Revisionsexpertin
Leitender Revisor

Chur, 25. Mai 2022

L 3 Pensionskasse der Rhatischen Bahn | Bericht der Revisionsstelle an den Stiftungsrat
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Bestatigung der Expertin fur berufliche Vorsorge

prevanto

Vorsorgeexperten

Pensionskasse der Rhatischen Bahn

Bestatigung der Expertin fur berufliche Vorsorge

Voraussetzungen an die Expertin fir berufliche Vorsorge

Als Expertin fur berufliche Vorsorge gemass Art. 52a Abs. 1 BVG bestétigen wir, dass wir ge-
mass Art. 40 BVV2 und Weisung der Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge (OAK BY)
W - 03/2013 mit Anderungen vom 28. Oktober 2015 unabhéngig sind, und dass das Priifer-
gebnis und allfallige Empfehlungen objektiv gebildet wurden.

Als Expertin flr berufliche Vorsorge erflllen wir die Voraussetzungen nach Art. 52d Abs. 2 lit.
a und b BVG hinsichtlich angemessener beruflicher Ausbildung, Berufserfahrung und Kennt-
nisse einschldgiger rechtlicher Bestimmungen. Wir sind aufgrund der persdnlichen Vorausset-
zungen nach Arl. 52d Abs. 2 lit. ¢ BVG von der OAK BV zugelassen.

Aktuarielle Berechnungen

Fir die Berechnung der Vorsorgekapitalien der aktiven Versicherten und Rentner sowie der
technischen Rickstellungen der Pensionskasse der Rhatischen Bahn wurden uns die Versi-
chertenbestdande per 31. Dezember 2021 zur Verfugung gestelll. Die Vorsorgekapitalien und
technischen Ruckstelllungen per 31. Dezember 2021 wurden entsprechend dem Ruckstel-
lungsreglement gliltig ab 1. Dezember 2021 emmittelt und basieren erstmals auf den techni-
schen Grundlagen BVG 2020 Generationentafeln und erneut auf dem technischen Zinssatz
von 1.25%.

Wichtigste Kennzahlen per 31. Dezember 2021:

Vorsorgevermdgen 872'833'696
Vorsorgekapitalien Aktive Versicherte und Invalide - 354'493°353
Vorsorgekapitalien Rentner - 278397213
Technische Riickstellungen - 58868978
Total Vorsorgekapitalien und technische Rlickstellungen - 691'769'544
Wertschwankungsreserven 110'682'000
Freie Mittel 70'392'152
Deckungsgrad gemass Art. 44 BVV2 126.18%
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Bestdtigung der zugelassenen Expertin fur berufliche Vorsorge

Aufgrund der vorgangigen Ausfihrungen kdnnen wir Folgendes bestatigen:

¢ Der Deckungsgrad gemass Art. 44 BVV2 belduft sich per 31.12.2021 auf 126.18% (Vor-
jahr: 119.85%). Die Berechnung der Vorsorgekapitalien und technischen Rickstellungen
basieren erstmals auf den technischen Grundlagen BVG 2020 Generationentafeln und
erneut auf dem technischen Zinssatz von 1.25%.

» Alle technischen Ruckstellungen sind entsprechend dem Riickstellungsreglement gliltig
ab 1.12.2021 berechnet und mit den Sollbetragen in der Bilanz ausgewiesen.

* Die ausgewiesenen Wertschwankungsreserven von 16% der Vorsorgeverpflichtungen
entsprechen der Zielgrosse. Zusalzlich konnen freie Mittel von 10.18% der Vorsorgever-
pflichtungen ausgewiesen werden. Die anlagepolitische Risikofahigkeit per 31.12.2021 ist
gegeben.

¢ Die FRP 4 (Fachrichtlinie der Schweizerischen Kammer der Pensionskassen-Experten)
gibt per 31.12,.2021 eine Obergrenze fir den technischen Zinssatz von 2.17% vor. Der
kassenspezifische technische Zinssatz fir die Pensionskasse ist gemass der Expertin fur
berufliche Vorsorge 1.45%. Mit einem technischen Zinssatz von 1.25% per 31.12.2021
werden diese Vorgaben eingehalten.

Gestitzt auf die Weisung W - 0372014 der OAK BV sowie die Fachrichtlinie FRP 5 der Schwei-
zerischen Kammer der Pensionskassen-Experten gelangen wir per Stichtag 31. Dezember
2021 zu folgenden Priifungsergebnissen:

« Die Pensionskasse der Rhatischen Bahn bietet gemass Art. 52e Abs. 1 lit. a BVG Si-
cherheit dafir, dass sie ihre reglementarischen Verpflichtungen erfillen kann;

« Die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen
und die Finanzierung gemass Art. 52e Abs. 1 lit. b BVG entsprechen den gesetzlichen
Vorschriften;

¢ Der technische Zinssalz und die verwendeten versicherungstechnischen Grundlagen
sind angemessen.

Zlrich, den 3. Mai 2022

Prevanto AG

e

Nadja Paulon
Senior Consultant
Zugelassene Expertin
fur bonAAliche Vorsorge
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